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Din activitatea CAFR

Participare la masa rotunda
axata pe viitorul profesiei de audit

O delegatie a Camerei Auditorilor Financiari din Roménia
formata din prof. univ. dr. Ana Morariu, vicepresedinte al
Consiliului, si Adriana Spiridon, sef birou relatii
internationale, a participat la 6 decembrie 2011 la masa
rotunda organizata la sediul ACCA de la Bruxelles, cu tema
,Viitorul reglementarilor de audit: care este cel mai eficace
mod de a spori valoarea lor si de a creste increderea
investitorilor”. lata cateva opinii exprimate cu acest prilej:

+ Arvind Wadhera, seful departamentului de audit, Directia
Generala Piata Interna si Servicii a Comisiei Europene a
prezentat argumentele Comisiei pentru noile propuneri
referitoare la politica de audit (proiectul de directiva privind
piata unicd a auditurilor statutare si proiectul de
regulament privind cresterea calitatii misiunilor de audit
ale situatiilor financiare ale entitatilor de interes public).
Noile propuneri ar reprezenta o incercare a Comisiei
Europene de a contracara efectele crizei financiare si de a
preveni aparitia unor tulburari economice similare, care sa
afecteze economia la nivelul Uniunii Europene. Sunt
vizate trei mari domenii:

- Independenta auditorului - aceasta este foarte
importanta pentru Comisie, dar si pentru companii,
investitori si alte parti interesate. Independenta este o
atitudine care ar trebui sa treaca testul perceptiei
(auditorii trebuie sa fie perceputi ca fiind independenti)

- Deschiderea pietei de vérf a auditului - exista riscuri in
sistem care trebuie depasite prin atitudini si prin unele
initiative, luate la nivel comunitar

- Introducerea unui pasaport european — trebuie permisa
furnizarea de servicii de audit transfrontaliere, deci este
necesara evaluarea sistemelor de supraveghere la nivel
european, tindndu-se cont de existenta retelelor de firme
de auditglobale.

+ Kay Swinburne, membru al Parlamentului European,
raportor privind politica de audit din partea Comitetului
pentru Afaceri Economice si Monetare (ECON), a precizat
ca atat Comitetul pentru Afaceri Economice si Monetare,
cat si Comitetul pentru Afaceri Juridice au ajuns la un
consens, in vederea adoptarii pozitiei Parlamentului
European cu privire la noile modificari ce trebuie aduse
politicii de audit. Este o situatie foarte rar intélnita ca in
Comisia Europeana sa nu se tind cont de opinia
Parlamentului, ceea ce s-a intdmplat de aceasta data. Mai
precis, Parlamentul nu a fost si nu este in favoarea
introducerii auditurilor comune, a licitatiilor obligatorii i a
rotatiei firmelor de audit, cerand un raport cost-beneficii in
acest sens. In opinia ECON, rotatia obligatorie a firmelor
de audit nu va scadea concentratia pe piata, dimpotriva.

«»» Sebastian-Valentin Bodu, membru al Parlamentului Eu-
ropean, raportor propus din partea Comitetului pentru Afa-
ceri Juridice, a recunoscut unele aspecte pozitive in pro-
punerile Comisiei, dar si faptul ca exista suficient loc
pentru imbunatatiri. Acesta a apreciat introducerea pasa-
portului european, insa sustine eliminarea testelor de
aptitudini pentru persoanele fizice, fiind mai degraba in
favoarea uneirecunoasteri tacite. Daca in intreaga Uniune
se utilizeaza aceleasi standarde de audit, auditorii nu ar
trebui sa iroseasca trei ani pentru a lucra alaturi de un
auditorlocal.

DI. Bodu este impotriva rotatiei externe, sustinédnd avizul
Parlamentului European, care este pentru rotatia interna, nu
cea externa. Licitatiile obligatorii trebuie mentinute doar daca
clientul vrea sa schimbe auditorul sau auditorul doreste sa
paraseasca compania. Separarea activitatilor de audit i non-
audit nu va duce la calitatea serviciilor. In cazul auditurilor
comune, clientul ar trebui sa precizeze cum doreste sa se
realizeze impartirea sarcinilor. Auditul comun trebuie sa vina
natural, piata nu trebuie fortata: o firma de dimensiuni mai mici
nu va avea resursele necesare pentru a asigura 50% din
misiunea de audit. In ceea ce priveste supravegherea, au-
ditorii statutari sunt profesionisti independenti, ca si avocatii,
doctorii etc., deci profesia de audit este prin excelentd o
profesie autoreglementata. Nu au existat fraude majore care
sa duca la modificarea sistemului de organizare actual si la
crearea de organisme publice, care implica costuri. Auditorii ar
trebui sa continue sa se autoreglementeze; pana in prezent
au facut foarte bine acest lucru. De asemenea, a precizat ca
noile propuneri ale Comisiei Europene par sa traga auditorii la
raspundere pentru efectele crizei economice, ori nu s-a
dovedit ca profesia de audit a fost responsabila pentru criza.

R/

+ Philip Johnson, presedintele Federatiei Europene a
Contabililor (FEE), a identificat, de asemenea, aspecte
pozitive si negative in propunerile Comisiei. Ca aspecte
pozitive au fost mentionate: adoptarea explicita a ISA-
urilor; probleme ar putea aparea in legatura cu proportio-
nalitatea acestora pentru IMM-uri, la nivelul ESMA sau al
statelor membre (daca fiecare stat membru va dori sa
ajusteze ISA-urile pentru a fi aplicabile IMM-urilor s-ar
putea obtine 27 de seturi diferite de standarde de audit);
intarirea rolului comitetelor de audit; coordonarea
supravegheriila nivelul Uniunii Europene.

Ca aspecte negative: rotatia obligatorie — perioada de 6 ani
este prea redusa, este inadecvata, caci va duce la cresterea
riscurilor; propunerile referitoare la independenta auditorului
pot fi contraproductive calitatii auditului; FEE este ingrijorata
cu privire la rolul pe care organismele profesionale il vor avea
in viitor. Ele doar vor autoriza auditorii sau vor fi implicate in
etica, educatie etc.? Delegarea puterilor de catre autoritatile
competente exclude acest lucru? In caz afirmativ, profesia de
audit ar disparea si vom avea de a face cu o activitate integral
reglementata, ceea ce este periculos.
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Unde ne va

duce viitorul?
Evolutia

profesiei de audit

Serban TOADER*

Abstract

Where is the Future Taking Us? The Development
of the Audit Profession

UK research has showed that the audit profession retains a vital public interest
function for all market players, in spite of the recession. But, change is inevitable
and audit and related services reform should be aimed at providing greater trans-
parency and more relevant financial and operational information. A broad review
of the corporate reporting model, additional disclosures by management and a
reconsideration of the roles of the auditor and Audit Commissions are required. A
three-way open dialogue between auditor, prudential regulator and audited entity
would enhance effectiveness of communication.

Imposition of artificial solutions by regulators will not only have a negative impact
on audit quality but on financial costs as well. Empowering Audit Committees with
the tools to properly address the concerns raised by policy makers must be
preferable to imposing one-size-fits-all requirements that will disregard the spe-
cific needs of individual companies.

Key words: audit, client-company, profession regulation, corporate governance,
audit cost

JEL Classification: M 42

Cuvinte cheie: audit, companie-client, reglementarea profesiei, guvernanta corpo-

rativa, costul auditului

* Senior Partner, KPMG Romania.

Istoria ne-a invatat ca echilibrul eco-
nomiei mondiale se poate schimba
radical, nu doar de la un secol la altul,
ci si pe parcursul a cateva decenii. in
1870, britanicii dominau economia
mondiald, in timp ce, la mare distant,
pe locul 2 se afla Germania. Pana in
1973, puterea mondiala fusese preluata
deja de Statele Unite ale Americii, care,
deloc surprinzator, au surclasat Marea
Britanie. Britanicii au fost eclipsati si de
Japonia si Germania, care ocupau, cu
valori aproximativ egale, pozitia a doua
la nivel mondial. In 2010 Statele Unite
si-au pastrat cu greu suprematia, cu
China aflata la foarte mica distanta.
Previziunile arata ca pana in 2030
China nu numai cd va depasi Statele
Unite, dar va atinge aproape dublul pu-
terii economice americane la nivel glo-
bal.

Populatia globului a crescut de aseme-
nea semnificativ Tn ultimul secol. Astazi
suntem sapte miliarde comparativ cu
1,6 miliarde in 1916. Tendintele demo-
grafice au avut un impact important
asupra dezvoltarii economice a anumi-
tor tari, precum si un efect asupra dez-
voltarii profesiei de audit.

Revolutia tehnologica a avut un impact
major asupra modificarii ierarhiei puteri-
lor economiei globale, permitand com-
paniilor multinationale s& opereze mai
usor in afara granitelor si sa isi reduca
costurile prin reamplasarea unor ser-
vicii pe piete emergente. Pe langa
implicatiile semnificative asupra mediu-
lui de afaceri, schimbarile din ultimele
decenii au avut o influentd majord si
asupra profesiilor liberale, cum ar fi
asistenta juridica si contabilitatea.

Deci, cum ne-am schimbat noi, audi-
torii, sau cum ar trebui sa reactionam la
aceste modificari ca sa fim pregatiti
pentru viitor? (Figura 1)
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Figura 1 - Cat de mult apreciaza clientii importanta activitatii de audit

Scazuta

Medie

Foarte
mare

Mare

Sursa: Factori care afecteaza calitatea auditului, in “UK 2007 Requiatory

Environment’, aprilie 2011

In aprilie 2011, un grup de cercetatori
britanici a intervievat 498 de persoane,
printre care directori financiari, membri
ai comitetelor de audit si parteneri de
audit, adresandu-le urmatoarea intre-
bare: Céat de mult apreciaza clientii/
compania activitatea de audit?

In ciuda crizei economice si a pierderii
increderii in profesia de audit, aceste
rezultate demonstreaza ca astazi, la fel
ca si acum mai bine de 100 de ani, au-
ditul reprezinta un serviciu vital de in-
teres public, care ofera atat investito-
rilor, cat si angajatilor, creditorilor, furni-
zorilor si clientilor confortul ca situatiile
financiare ale unei companii respecta
standardele aplicabile si prezintd o
imagine fidela si corecta a realitatii eco-
nomice.

Toate marile tranzactii din zilele noastre
au loc cu implicarea, intr-o forma sau
alta, a auditorilor si a experientei aces-
tora. In plus, firmele de audit sunt un
angajator important in Uniunea Euro-
peana, furnizand locuri de munca pen-
tru mai mult de 400 mii de persoane,
contribuind cu 0,22 % la PIB-ul Uniunii
Europene. Companiile de audit sunt
angajatori importanti ai absolventilor, iar

programele de instruire din cadrul aces-
tor companii contribuie la dezvoltarea
liderilor de maine.

Viitorul pare, de asemenea, interesant.
Dezbaterile cu privire la directia in care
se indreapta auditul in viitor s-au inten-
sificat in ultima vreme. Schimbarea
este inevitabila si profesia de auditor
este gata sa joace un rol esential in
viitor. Printre partile interesate se
numara atat politicienii, cat si managerii
de fonduri si directorii financiari. Unii
investitori au sugerat ca rapoartele
anuale si situatiile financiare - impre-
una cu prezentarile care le insotesc - ar
avea 0 mai mare credibilitate daca ar fi
sustinute de comentarii din partea audi-
torilor.

Intre timp, autoritatile de reglementare
au redeschis dezbaterea cu privire la
realizarea auditului in comun de mai
multi auditori si rotatia obligatorie a au-
ditorilor. Alte voci sustin ca ar exista
concurentd insuficienta pe piata de
audit. Fiecare din partile implicate are
propria opinie cu privire la modul in care
ar trebui sa se schimbe auditul si, nu in
ultimul rand, chiar profesia contabila.

Dupa cum spunea Warrenn Buffett ,Va
pot ierta daca pierdeti bani, dar daca
pierdeti si numai o farama de reputatie
voi fi nemilos’- toate schimbarile ce ur-
meaza a fi realizate trebuie sa se con-
centreze pe mentinerea calitatii auditu-
lui.

Auditorii fac parte dintr-o profesie care
apreciaza rationamentul, scepticismul
profesional si comportamentul etic.
Putine profesii au dezvoltat o cultura
interna atat de riguroasa cu privire la
conformitate si au dedicat atat de multe
resurse pentru monitorizarea confor-
mitatii. In toate cele 27 de state membre
ale Uniunii Europene, auditorii sunt su-
pusi unor reguli profesionale stricte
privind etica profesionald si indepen-
denta. La nivel global, Consiliul Interna-
tional pentru Standarde de Etica pentru
Contabili a stabilit un set cuprinzator de
norme care ar trebui sa fie adoptate in
UE pentru a realiza un regim unitar si
uniform. Cu toate acestea, nu putem
progresa singuri. Toti participantii de pe
piata trebuie sa se implice pentru a
asigura schimbarea.

Raportarea financiara este un proces
care incepe cu intocmirea situatiilor
financiare de catre conducerea com-
paniei. Acesta este urmat de un audit
riguros, monitorizat de comitetele de
audit si autoritdtile de reglementare.
Scopul final este furnizarea unor infor-
matii fiabile pentru investitori si alte parti
interesate. Calitatea auditului trebuie
discutatd in contextul unor imbunatatiri
aduse procesului de raportare financia-
ra ca un intreg. Schimbarea ar trebui sa
vizeze asigurarea unei transparente
crescute si a prezentari mai multor
informatii financiare si operationale
relevante pentru utilizatorii situatiilor
financiare.

Aceasta necesita o revizuire ampla a
modului de raportare corporativa, inclu-
siv furnizarea unor informatii supli-

Audit Financiar, anul X




Unde ne va duce viitorul? Evolutia profesiei de audit

mentare de catre conducere, precum Si
0 ampla dezbatere asupra rolului audi-
torului si a comitetelor de audit.

Scepticismul profesional este funda-
mental pentru realizarea unui audit de
calitate. Transparenta procesului de au-
dit si dialogul cu comitetele de audit vor
oferi 0 perspectiva mai larga si asigu-
rarea ca scepticismul este pe deplin
exercitat. O mai mare transparenta ar
trebui asigurata printr-un raport mai
detaliat al comitetului de audit, care sa
prezinte cu mai mare acuratete modul
de supervizare a procesului de audit
extern, dialogul sau cu auditorul si natu-
ra deliberarilor privind ariile de risc iden-
tificate si rationamentele cheie.

Pentru institutiile reglementate din sec-
torul financiar, ca, de exemplu, bancile
si firmele de asigurare, un dialog susti-
nut intre autoritdtile de supraveghere
prudentiala si auditori este esential.
Comunicarea Tsi va spori gradul de efi-
cienta daca se va purta sub forma unui
dialog deschis intre auditor, autoritatile
de supraveghere prudentiala si enti-
tatea auditata, cu scopul de a mentine
increderea reciproca si transparenta.

Nu poate avea loc o reforma adecvata
a activitatii de audit in lipsa unei mai
bune guvernante corporative. Guver-
nanta corporativa ar trebui sa faciliteze
un management eficient, antreprenorial
si prudent, care poate asigura succesul
pe termen lung al companiei. Investitorii
se asteapta ca membrii consiliului de
administratie sa stabileasca clar abor-
darea viitoare, pentru a asigura rapor-
tarea de catre managementul societatii
a informatiilor intr-un mod transparent
si echilibrat, care sa permitd investito-
rilor si altor cititori s& evalueze soci-
etatea in mod rezonabil.

Impunerea unor solutii artificiale asupra
participantilor pe piata, ca, de exemplu,
impunerea unei rotatii obligatorii a
firmelor de audit, a licitatilor sau misiu-

nilor comune de audit va avea un
impact minim asupra structurii pietei si
nu abordeaza cauzele concentrarii per-
cepute pe piata.

Dovezile existente pana in prezent su-
gereaza ca astfel de masuri reprezinta
0 amenintare pentru calitatea auditului.
Pe langa costul economic al increderii
scazute pe piatd, ce genereaza un im-
pact negativ asupra calitatii auditului, ar
trebui sa fie luate in considerare si cos-
turile financiare atat pentru firmele de
audit, cat si pentru companiile auditate,
in special pentru IMM-uri.

Organizarea de licitatii, de exemplu,
reprezinta un cost pentru ambele parti,
din cauza caruia auditul devine mai
costisitor pentru IMM-uri. Orice posibila
economie rezultand din reducerea ono-
rariilor va trebui investita in procesul de
selectie si familiarizare a unei noi firme
de audit cu operatiunile comerciale ale
companiei auditate.

Pe de alta parte, onorariile de audit mai
mici nu vor contribui la atragerea unor
oameni de calitate in profesie pentru a
asigura efectuarea unui audit de va-
loare. Rotatia fortatd a auditorilor re-
prezinta din nou un cost pentru ambele
parti si, dupa cum ne aratd experienta
Italiei, nu favorizeaza firmele de audit
mai mici.

Pentru a stabili modul de abordare a
tuturor acestor provocari, organizatiile
profesionale de contabilitate trebuie sa
priveasca dincolo de hotarele nationale.
In calitate de membri ai unei profesii
globale unificate trebuie sa gasim
modalitati de a depasi granitele, de a
agrea obiective si actiuni strategice si
apoi de a ne armoniza activitatile in
vederea atingerii acestor obiective.

Nu este suficient sa avem doar viziune,
trebuie s& avem dorinta de a schimba si
a intreprinde acele actiuni care sa faca
diferenta.

Raportarea financiara
este un proces care
incepe cu intocmirea
situatiilor financiare
de catre conducerea
companiei.

Acesta este urmat de
un audit riguros,
monitorizat de
comitetele de audit si
autoritatile de
reglementare. Scopul
final este furnizarea
unor informatii fiabile
pentru investitori si
alte parti interesate.
Calitatea auditului
trebuie discutata

in contextul unor
imbunatatiri aduse
procesului

de raportare
financiara

ca un intreg
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Analiza raportului
de audit si posibilitati

de imbunatatire
a acestuia

loana luliana POP (GRIGORESCU)*

The Analysis of the Audit Report and
Possibilities of lts Improvement

The present article analyses the audit report as a final result of the external audi-
tor's work, so as to contribute to a better financial stability in the actual context of
the economic crises.

From this perspective, in the first part the article realises a synthesis of the opin-
ions connected to the role that the audit report plays in the communication
between the actors of the economic life.

Furthermore, the author presents the lacks of the actual reporting system, as they
are seen by the users of the audited accounting information, trying to explain that
the difficulties which come across understanding the social efficacy of the audit
are because of the lack of understanding of their objectives or limitations.

In the last part of the article the author is trying to identify some possibilities of
improving the audit report, as an answer to the problems generated in the domain
of financial audit by the actual economic crises. The strength of the audit is
essential to re-establish the trust in market.

Key words: statutory audit, audit report, reasonable assistance, modified opinion,
the role of the auditor

JEL Classification: M42

Cuvinte cheie: audit statutar, raport de audit, asigurarea rezonabila, opinie modifi-

cata, rolul auditorului

Introducere

Mediul social si economic se afla intr-o
continua transformare, punand spe-
cialistii in fata unor situatii concrete,
incarcate de derutd, nesiguranta, con-
fuzie si care solicita decizii si actiune. in
lumea contemporana, realitatea este un
proces continuu de devenire, de fapte
in plind desfasurare - de aceea, se im-
pune un primat al valorilor utilitatii.

Finalitatea muncii auditorului o consti-
tuie emiterea unui raport, prin inter-
mediul caruia acesta sa-si exprime
opinia asupra situatiilor financiare audi-
tate, in asa fel incat orice utilizator al
acestor informatii sa poata lua decizii
pe baza lor.

Potrivit ISA 200, scopul auditarii situati-
ilor financiare este sa imbunatateasca
gradul de incredere al utilizatorilor in
aceste situatii financiare. In conditiile
repetatelor scandaluri financiare in care
au fost implicate firme de audit si ale
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actualei crize economice, s-a vazut
afectata insasi perceptia de incredere
pe care trebuie sa o dea auditul situati-
ilor financiare.

Obiectivele
si metodologia
cercetarii

Auditul financiar este o profesie dinami-
ca, care s-a dezvoltat si s-a perfectionat
de-a lungul timpului in pas cu dezvol-
tarea economica a societatii pe care o
serveste. Consideram ca aceasta ten-
dinta de adaptare a auditului financiar la
conditile economice ale momentului
trebuie sa functioneze si astazi, raspun-
zand la problemele economice ale soci-
etatii contemporane si la asteptarile uti-
lizatorilor. Trebuie gasit un punct de
echilibru intre limitele profesiei si ex-
pectativele utilizatorilor.

Metodologia de cercetare este una cali-
tativa, deoarece datele au fost culese
fara cuantificari sau prelucrari.

Am incercat o privire in profunzime,
realizand o sinteza a opiniilor legate de
rolul si eficienta raportului de audit, ca
mijloc de comunicare intre auditori si
utilizatorii informatiilor contabile. ISA
700 a fost analizat, interpretat si com-
parat cu realitatea economica si cu lite-
ratura de specialitate, facand in re-
petate randuri referiri si la Cartea Verde
a Comisiei Europene ,Politica de audit:
lectiile crizei”.

Ca obiective, ne propunem sa evi-
dentiem céateva din lacunele actualului

Analiza raportului de audit

sistem de raportare, asa cum sunt ele
vazute de catre utilizatorii serviciilor de
audit financiar sau de catre utilizatorii
situatiilor financiare auditate si sa iden-
tificam noi posibilitati de imbunatatire a
actualului raport de audit, pentru ca
aceastd profesie sa isi pastreze efi-
cienta si actualitatea.

Raportul de
audit financiar

,Comunicarea financiara ii uneste pe
membrii societatii, inclusiv organizatiile,
intr-un dialog al cunoasterii si actiunii
eficiente in domeniul activitatii econo-
mice™.

Raportul de audit reprezinta produsul
final al muncii auditorului financiar si
unicul document prin care poate fi apre-
ciata profesionalitatea acestuia. ,Re-
prezinta mijlocul prin care auditorul
comunica actionarilor si oricaror alti uti-
lizatori interesati masura in care este
satisfacut de modul in care au fost
intocmite situatiile financiare™.

Este, asadar, vorba de un document co-
mercial in care se arata intinderea
lucrarilor de audit efectuate de catre
auditor si opinia profesionala la care
acesta a ajuns in urma analizarii situati-
ilor financiare. Rezulta ca neglijenta cea
mai mare de care se poate face vinovat
un auditor este sa& formuleze incorect
raportul de audit, unicul document pub-
lic pe care acesta il emite si care prez-
inta de fapt concluziile muncii sale.

Scopul unui audit este ,sa imbunata-
teasca gradul de incredere al utilizato-
rilor vizati ai situatiilor financiare. Acest
lucru este obtinut prin exprimarea unei
opinii de catre auditor...” [ISA 2007’. Pro-
blema este ca de multe ori se asteapta
din partea auditorilor anumite raspun-
suri pe care acestia, in conformitate cu
atributiile care le corespund, nu trebuie
sa le dea. ,Opinia auditorului cu privire
la situatiile financiare trateaza masura
in care situatiile financiare sunt pre-
gatite, sub toate aspectele semnifica-
tive, in conformitate cu cadrul general
de raportare financiara aplicabil” [ISA
2007".

ISA 200 defineste si termenul de cadru
general de raportare financiara aplicabil
ca fiind ,cadrul general de raportare
financiara adoptat de conducere si,
acolo unde este cazul, de catre per-
soanele insarcinate cu guvernanta in
intocmirea situatiilor financiare, care
este acceptabil prin prisma naturii en-
titatii si a obiectivelor situatiilor financia-
re sau care este impus de lege sau de
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reglementari™.

lar Standardul International de Audit nr.
700 ,Formularea unei opinii si rapor-
tarea cu privire la situatiile financiare”
stabileste procedurile, principiile funda-
mentale si modalitétile de aplicare in ce
priveste forma si continutul raportului
auditorului independent. Pentru formu-
larea opiniei prezentate in cadrul rapor-
tului de audit ,auditorul trebuie sa ajun-
ga la o concluzie cu privire la asigu-
rarea rezonabila obtinuta de auditor
privind masura in care situatiile finan-

1 Domnisoru S., Briciu S., Popa I.E., Bunget O.C., Audit statutar versus comunicare financiara. De ce si cum?, Revista ,Audit Financiar” nr. 7/2010
2 Dobroteanu L. , Dobroteanu, C.L., Audit - concepte si practici: abordare nafionald si internationald, Editura Economica, Bucuresti, 2002, pag. 306
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ciare, luate in ansamblu, nu contin de-
naturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare” [ISA 700]°. ISA
200 defineste asigurarea rezonabila ca
fiind ,un nivel de asigurare ridicat, dar
nu absolut”.

Concret, asa cum se arata in ISA 700,
rolul auditorul este sa evalueze masura
n care:

- Situatiile financiare prezinta in mod
adecvat politicile contabile semni-
ficative selectate si aplicate;

- Politicile contabile semnificative
selectate si aplicate sunt con-
secvente cu cadrul general de
raportare financiara aplicabil si sunt
corespunzatoare;

- Estimarile contabile realizate de
conducere sunt rezonabile;

- Informatiile prezentate in situatiile
financiare sunt relevante, credibile,
comparabile si inteligibile;

- Situatiile financiare furnizeaza pre-
zentari adecvate care le permit uti-
lizatorilor vizati sa inteleaga efectul
tranzactiilor si al evenimentelor
semnificative asupra informatiilor
cuprinse in situatiile financiare;

- Terminologia utilizatd in situatiile
financiare, inclusiv titlul fiecarei situ-
atii financiare este adecvat”.

Asadar, faptul ca situatiile financiare ale
companiilor sunt auditate nu inseamna
ca auditorului 1i revine obligatia de a
garanta ca nu exista nici o denaturare
in conturile auditate. Atunci cand rapor-
teaza ca situatiile financiare prezintd o
imagine fidela si corecta, auditorii dau o

Cercetare

,asigurare rezonabild” a faptului ca situ-
atile financiare, in ansamblul lor, nu
contin denaturari semnificative datorate
fraudei sau erorii. Auditorii incearca sa
reducd la minim riscul ca informatiile
financiare sa contind denaturari semni-
ficative.

Lacunele
sistemului actual
de raportare

Responsabilitatea de baza pentru pre-
zentarea unor informatii financiare
solide revine managementului entitatilor
auditate. Auditorii pot sa contribuie prin
interogarea activa a managementului,
din perspectiva utilizatorilor si exerci-
tarea ,scepticismului profesional” vizavi
de entitatea auditata.

Practica actuala indica faptul ca, prin
raportul de audit, ,asigurarea rezona-
bild" este mai putin indreptatd spre a
garanta ca situatiile financiare redau o
imagine fidela si corecta, orientandu-se
mai mult spre garantarea faptului ca
situatiile financiare sunt intocmite con-
form cadrului de raportare financiara
aplicabil. Criza din domeniul bancar a
demonstrat ca in raportul de audit tre-
buie sa prevaleze fondul asupra formei,
premisa sustinuta si de Standardele
Internationale de Raportare Financiara
(IFRS). Auditorii din Uniunea Europea-
na fac in mod repetat referiri in cadrul
rapoartelor de audit la conformitatea cu
IFRS-urile sau cu cadrul national de
raportare, fara sa se insiste asupra
analizarilor efectuate din punct de
vedere contabil sau de audit.

Se observd o tendinta exagerata de
standardizare a textului din raportul de
audit, ceea ce ascunde utilizatorilor
continutul auditului. S-au observat la
societati comerciale foarte diferite
rapoarte de audit formulate aproape
identic. In toate se spune cd au fost
urmate procedurile de audit corespun-
zatoare, fara sa existe nici o persona-
lizare sau o dovada despre profunzi-
mea lucrarilor efectuate.

Utilizatorii informatiilor contabile audi-
tate vor insa informatii suplimentare si
clarificari financiare si non-financiare.
Auditul trebuie sa aduca un plus de va-
loare afacerii prin furnizarea de infor-
matii transparente, absolut necesare
luarii deciziilor.

In Proiectul preliminar al grupului de
studiu ,Politica de audit” care se refera
la Cartea Verde ,Politica de audit: lecti-
ile crizei” se arata: ,Comisia Europeana
doreste sa analizeze perspectiva reve-
nirii la simplitate, abordare axata in
principal pe verificarea de fond a
bilantului contabil si mai putin pe con-
formitate si functionarea sistemelor,
sarcini care ar trebui sa revina, in cea
mai mare parte, in responsabilitatea
clientului si sa faca obiectul auditului
intern... Pentru a prezenta o imagine
fidela si corecté, auditorii trebuie sa se
asigure ca fondul prevaleaza asupra

formei™.

La nivel international tema despre
ROLUL AUDITULUI prezinta mare
interes si a fost intens dezbatuta.
Punctul central al acestor dezbateri au
fost cazurile in care s-au emis Rapoarte
de Audit ,curate”, iar in continuare
firmele auditate au dat faliment. De aici

6 Federatia Internationald a Contabililor, Manual de Standarde Internationale de Audit si Control de Calitate. Audit Financiar 2009, Coeditare CAFR

- Editura Irecson, Bucuresti, 2009, ISA 700
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8 Comitetul Economic si Social European, Proiect Preliminar al grupului de studiu ,Politica de audit’, privind Cartea Verde ,Politica de audit: lectiile
crizei”, dezbatut in ?edinta publica din 28 aprilie 2011, Bruxelles, http ://www.eecs.europa.eu
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a pornit neincrederea in adevarata
semnificatie si utilitate a auditului.

Existenta de iregularitati importante
care nu au fost semnalate de audit a
dus la intrebarea care este de fapt rolul
acestuia? Raspunsul la aceasta intre-
bare nu este asa de simplu si, de aceea,
se observa la nivel international o dis-
tantare tot mai mare intre pozitia audi-
torilor si cea a utilizatorilor de informatii.

Anumiti utilizatori ai informatiilor con-
tabile auditate si-au exprimat neincre-
derea in ce priveste pertinenta audi-
turilor in mediul de afaceri actual. Ei nu
pot intelege cum situatiile financiare ale
unei institutii pot sa reflecte ideea de
,rezonabilitate” si ,soliditate”, chiar
daca aceeasi institutie se afla de fapt in
dificultate financiara. S-a demonstrat de
multe ori ca utilizatorii nu cunosc limi-
tarile unui audit - ne referim aici la pra-
gul de semnificatie, tehnici de esan-
tionare, responsabilitatea conducerii
etc. Din perspectiva utilizatorului, audi-
torii trebuie sa ofere partilor interesate
un nivel foarte inalt de asigurare in
ceea ce priveste componentele bilantu-
lui contabil si evaluarea lor la data
intocmirii bilantului contabil.

Ar trebui clarificate dificultdtile ce se
interpun in fata intelegerii eficacitatii
sociale a auditului, din cauza lipsei de
intelegere a obiectivelor sau a limitelor
acestuia. In context, se cuvin a fi cunos-
cute reglementarile legislative ale aces-
tei activitati si clarificate trei aspecte:

e auditul este o tehnica care, prin in-
termediul unor proceduri specifice,
ajuta la obtinerea unei opinii profe-
sionale asupra situatiilor financiare.
Nu este o stiinta exacta, al carui
produs final sa fie indiscutabil;

e auditul verifica daca situatiile finan-

Analiza raportului de audit

ciare sunt intocmite conform legis-
latiei in vigoare si reflecta imaginea
fidela;

e auditul se efectueaza asupra docu-

mentelor contabile disponibile, pre-
zentate de catre firma auditata.

Este important sa se constientizeze
faptul ca auditul nu inseamna sa se
refaca toate operatiile contabile. El uti-
lizeaza tehnici de esantionare si praguri
de semnificatie in verificarea tranzacti-
ilor sau analizarea indicatorilor, in asa
fel incat sa-si poata forma o opinie pro-
fesionala. Astfel se poate exprima opi-
nia de ,rezonabilitate”, ,soliditate” sau
Jmagine fideld” chiar daca firma res-
pectiva se afla de fapt in dificultate fi-
nanciara.

Limitarile existente fac ca anumite
declaratii eronate din situatiile financia-
re sa nu fie detectate. Descoperirea ul-
terioara a unei erori semnificative nu
inseamna prin Tnsusi acest fapt ca audi-
torul nu a actionat cu destuld profesio-
nalitate, ci este necesar a fi apreciata
conformitatea procedurilor utilizate in
circumstantele existente.

Rolul auditorului este de a-si planifica
astfel munca incat sa fie practic imposi-
bil sa-i scape o informatie relevanta.
Aceasta reprezinta de fapt ,arta” aces-
tei meserii. Auditorul trebuie sa fie o
persoana bine informata, bine pregatita
profesional si care sa imbine inteligenta
cu experienta profesionala pentru a
obtine un rezultat corect.

In ceea ce priveste asigurarea asupra
viitorului firmei in fata falimentului deci a
principiului continudrii activitatii - acesta
este un obiectiv ce tine mai mult de
analistii financiari. Exista o serie de fac-
tori externi incontrolabili ce pot afecta
activitatea firmei, cum ar fi: stadiul eco-

Auditorul trebuie
sa fie o persoana
bine informata,
bine pregatita
profesional

si care sa imbine
inteligenta

cu experienta
profesionala
pentru a obtine
un rezultat corect

nomic national si international, fragili-
tatea principiilor sau normelor contabile
aplicate in momentul falimentului, frau-
da conducerii, lipsa capacitatii condu-
cerii de adaptare la schimbare, pre-
zenta unui director general dominant si
a unui consiliu de administratie debil,
lipsa fondurilor proprii sau a unor
finantari exterioare etc.

Vorbim aici despre ceea ce in literatura
anglo-saxond se numeste ,AUDIT
EXPECTATION GAP” sau diferenta
existenta intre natura auditului si ceea
ce asteaptd utilizatorii informatiei con-
tabile de la auditori. Este foarte necesar
sa se apropie aceste doua asteptari -
ale profesionalilor si ale clientilor. Exista
in general trei grupuri foarte interesate
de activitatea auditorilor :

o clientii firmelor de audit (firmele
auditabile);

9 Garcia Benau, Maria A.; Humphrey C. ; Moizer P.; Turley S., La auditoria y sus expectativas, Los casos de Esparia y del Rey Unido, Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, Ministerio de Economia y Hacienda, Madrid, 1993
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...auditorii sunt
constienti de faptul
ca profesia lor
exista pentru

a servi interesul
public si ca sunt
dispusi la adoptarea
unui model diferit
de audit, care

sa creasca
valoarea auditarii

e utilizatorii informatiei contabile -
colaboratori, firme de rating, banci,
analisti financiari, mass media,
autoritatile statului etc.;

e guvernanta entitatii.

Rolul auditorului in fata fraudei este
tema care a creat cea mai mare dife-
rentd de opinii intre cele trei colective.
De aici ar trebui s& deducem marea
importanta sociala care se da auditului
si increderea societétii in faptul ca audi-
torul le reprezinta interesele. De aceea
credem ca firmele de audit nu ar trebui
sa treaca cu vederea aceste aspecte si
eventual sa-si largeasca aria de res-
ponsabilitati, s& caute noi metode sau
proceduri care sa vina in sprijinul
muncii lor.

Cercetare

Asa cum am mai spus, opinia auditoru-
lui este exprimata in cadrul Raportului
de Audit. De fiecare data cand auditorul
emite un raport, altul decat un raport
fara rezerve, el trebuie sa includa in
raportul sau o descriere clara a tuturor
motivelor care justifica decizia sa.
Standardul care trateaza responsabili-
tatea auditorului in elaborarea unui
Raport cu opinie modificata este ISA
705 ,Modificari ale opiniei raportului
auditorului independent”. Standardul
spune: ,cand auditorul modifica opinia
asupra situatiilor financiare, auditorul
trebuie sa includa un paragraf care
oferd o descriere a aspectului care a
determinat modificarea. Auditorul tre-
buie sa pozitioneze acest paragraf chiar

inainte de paragraful opiniei”.

O problema a mediului de audit o
reprezinta perceptia negativa pe care o
genereaza un raport de audit cu rezer-
ve. Astfel s-a perpetuat o paradigma
Jtotul sau nimic”, in care ,rezervele” din
raportul de audit reprezinta un tabu atat
pentru clienti, cat si pentru auditori.
Intrebarea este daci ar trebui revizuitd
aceasta perceptie sau daca actionarii si
alti utilizatori ai informatiilor contabile ar
trebui sa fie in mod real preocupati de
acest aspect.

Posibilitati
de imbunatatire a
raportului de audit

In ultimul timp s-a pus tot mai mult pro-
blema de a imbunatati procesul general
de comunicare a auditorului financiar cu

mediul exterior. La nivel international
s-au efectuat multe studii pe aceasta
tema.

De exemplu, ,Regatul Unit si-a revizuit
modelul pentru ca rapoartele de audit
sa fie mai concise si are in vedere
favorizarea unui caracter mai informativ
al acestora. Codul comercial francez
prevede ca auditorii trebuie sa Tsi justi-
fice public, impreuna cu raportul asupra
conturilor anuale, opinia de audit.
Aceasta justificare cuprinde aprecierea
lor in privinta alegerilor facute de com-
panie, a metodelor contabile, a estima-
rilor contabile importante sau sensibile
si, daca este necesar, in privinta proce-

1

durilor de control intern™.

Studiul cu titlul “A Framework for Ex-
tend Audit Reporting - Final report™,
realizat in luna iulie 2011, arata ca pe
utilizatorii informatiei contabile auditate
nu ii intereseaza prea mult formatul si
limbajul folosit in cadrul raportului de
audit, ci schimbarea continutului rapor-
tului. Realizatorii studiului semnaleaza
necesitatea schimbarii actualului model
de raport, posibilitatea extinderii obiec-
tivelor auditului si chiar a frecventei
raportarii. Ei propun un nou model de
raport, structurat in patru puncte, care
se vor referi la: scopul auditului, rezul-
tatele auditului, discutia si analiza audi-
tului, informarea auditorului.

Tot pentru a veni in sprijinul utilizatorilor
de informatii contabile auditate se pune
problema ce informatii suplimentare ar
mai putea fi furnizate de catre auditori
acestora si in ce fel? In acest sens tre-
buie sa se cantdreasca de exemplu
daca aspectele informative - precum

10 Federatia Internationald a Contabililor, Manual de Standarde Internationale de Audit si Control de Calitate. Audit Financiar 2009, Coeditare CAFR

- Editura Irecson, Bucuresti, 2009, ISA 705

11 Comitetul Economic si Social European, Proiect Preliminar al grupului de studiu ,Politica de audit’, privind Cartea Verde ,Politica de audit: lectiile
crizei”, dezbatut in ?edinta publica din 28 aprilie 2011, Bruxelles, http ://www.eecs.europa.eu
12 Proiect de Cercetare realizat de catre Maastricht Accounting, Auditing and Information Management Research Center (MARC) of Maastricht
University la cererea Association of Chartered Certified Accountants (ACCA), iulie 2011, http://www.acca.co.uk/pubs/general/ac-
tivities/library/audit/audit_pubs/extended_audit_reporting.pdf
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riscurile potentiale, evolutia sectorului,
riscul legat de materiile prime sau riscul
de curs de schimb - furnizate impreuna
cu raportul de audit sau ca parte a
acestuia - pot sa aduca valoare adau-
gata partilor interesate.

In acest sens, se cuvine analizat in ce
masura informatile de interes public
aflate la dispozitia auditorilor pot fi
comunicate utilizatorilor, fara a expune
firmele auditate la riscuri in ce priveste
evenimentele viitoare sau fara a afecta
proprietatea intelectuala.

Astfel, un bun exemplu il constituie
acelasi studiu “A Framework for Extend
Audit Reporting - Final report™, care se
referd la opiniile utilizatorilor cu privire
la valorificarea informatiilor din Raportul
de Audit si la cum ar putea fi acesta
imbunétatit. In concluziile acestui studiu
se arata ca s-a descoperit ,un conflict
informational profund” si cad nu este
vorba de sloganul ,cu cat mai multe
informatii cu atat mai bine”. Studiul con-
cluzioneaza cé utilizatorii nu sunt foarte
interesati de informatii cu privire la
metodologia folosita de auditor sau de
componenta echipei de audit. Pentru ei
este importanta increderea in reputatia
firmei de audit si sunt interesati de infor-
matii financiare si nefinanciare cu
privire la: calitatea sistemului de control
intern, zone cheie de risc, politici si
practici contabile (de exemplu, daca se
practica o contabilitate agresivd sau
una conservatoare), estimari contabile,
judecédti manageriale, obiective strate-
gice sau modele de afaceri.

Analiza raportului de audit

Sa nu uitam ca raportul de audit repre-
zinta mijlocul prin care auditorul comu-
nicd si cu actionarii si cu conducerea
firmei auditate. Intre acestia este impor-
tant sa se asigure un dialog periodic,
pentru a garanta ca nu exista sincope in
acoperirea generala a conformitatii, a
monitorizarii riscurilor si a verificarii mi-
nutioase a activelor, datoriilor, venitu-
rilor si cheltuielilor. Legislatia germana
ne ofera un bun exemplu in acest sens
prin faptul ca impune auditorului extern
prezentarea unui ,raport extins” in fata
consiliului de supraveghere. Un atare
raport, care nu este disponibil publicu-
lui, rezuma constatarile fundamentale
ale auditului in mai multe detalii decat
raportul auditorului si trateaza ipoteza
continuitatii activitatii si sistemele afe-
rente de monitorizare, evolutia viitoare
si riscurile la care este supusa compa-
nia, elementele semnificative, iregulari-
tatile constatate, metodele contabile

14

folosite™.

Alt aspect ce trebuie luat in seama este
promptitudinea si frecventa comunicarii
intre auditor si actionari, deoarece
exista multe voci care sustin ca opinia
auditorului, cuprinsa in raportul de audit
este tardiva si insuficientd”. Alti utiliza-
tori considera termenele de raportare
adecvate, insistand doar asupra carac-
terului succint al Raportului de audit.
Auditorii fac in general in Raportul de
audit declaratii scurte, concise, care nu
redau in mod explicit rezultatele cerce-
tarilor lor sau rationamentele care i-au
condus la acele rezultate. De aceea,

multi utilizatori considera ca Rapoartele
de audit nu sunt relevante, deoarece nu
reflectd munca efectiva a auditorilor.

Daca ne referim la perceptia negativa
pe care 0 genereaza un raport de audit
cu rezerve credem ca daca ar creste
transparenta in ceea ce priveste rapor-
tarea efectuatd de directori, daca s-ar
oferi informatii mai amanuntite asociate
cu explicarea rationamentului auditoru-
lui extern care a emis raportul cu re-
zerve investitorii sau utilizatorii infor-
matiilor contabile s-ar putea clarifica
mult mai bine, acestia nemaiavand nici
un motiv sa fie nemultumiti de informati-
ile puse la dispozitie, puténd lua decizii
pe piata in cunostinta de cauza. ,0
buna comunicare financiara poate arata
soliditatea unei afaceri, determinand
increderea publicului... lipsa de trans-
parenta a unei companii in privinta
rezultatelor sale financiare determina
suspiciune din partea publicului...”.

Chiar daca cercetarile la nivel inter-
national pe aceste teme au fost intense,
putine sunt problemele rezolvate. Ca
dovada, Comisia Europeana prin CAR-
TEA VERDE" a initiat o ampla dez-
batere la nivel european asupra rolului
auditului, in conditiile actualei crize eco-
nomice. Una dintre concluzii spune ca:
,este, in mod clar, necesara revizuirea
rolului auditorilor™”. Se considera ca s-a
acordat doar o atentie limitatda modului
in care functia de audit poate fi consoli-
data pentru a contribui la 0 mai mare
stabilitate financiara.

13 Proiect de Cercetare realizat de catre Maastricht Accounting, Auditing and Information Management Research Center (MARC) of Maastricht
University la cererea Association of Chartered Certified Accountants (ACCA), iulie 2011, http://www.acca.co.uk/pubs/general/activities/library/au-

dit/audit_pubs/extended_audit_reporting.pdf

14 Comitetul Economic si Social European, Proiect Preliminar al grupului de studiu ,Politica de audit”, privind Cartea Verde ,Politica de audit: lectiile

crizei”, dezbatut in ?edinta publicd din 28 aprilie 2011, Bruxelles, http ://www.eecs.europa.eu
15 Domnisoru S., Briciu S., Popa I.E., Bunget O.C., Audit statutar versus comunicare financiara. De ce si cum?, Revista ,Audit Financiar” nr. 7/2010
16 Comisia Europeana, Cartea Verde "Politica de audit: lectiile crizei”, Bruxelles, octombrie 2010, http://ec.europa,eu/internal_market/auditing/other-

docs/index_en.htm

17 Comitetul Economic si Social European, Proiect Preliminar al grupului de studiu ,Politica de audit”, privind Cartea Verde ,Politica de audit: lectiile
crizei”, dezbatut in ?edinta publicd din 28 aprilie 2011, Bruxelles, http ://lwww.eecs.europa.eu
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Mediul economic actual indica necesi-
tatea revizuirii rolului auditorului. Comi-
tetul Economic si Social European isi
.propune o serie de modificari ale
Directivei privind auditul si revizuirea
codului de conduita in conformitate cu
orientarile propuse de Consiliul de Ra-
portare Financiara al Regatului Unit™.
Acesta a propus unele modificari in ce
priveste reforma raportarii, printre care:
,0 raportare de o mai buna calitate, in
special in ceea priveste strategia de
afaceri si managementul riscurilor” sau
,mai multe informatii in ceea ce priveste
procesul de audit atat pentru comitetele
de audit, cat si pentru investitori si extin-
derea responsabilitatilor auditorului”.
De asemenea, se refera la ,rapoarte
anuale mai accesibile prin utilizarea
tehnologiei”.

Cercetare

Un aspect interesant si important in
acelasi timp concluzioneaza Proiectul
de cercetare realizat de MARC". El ara-
ta ca auditorii sunt constienti de faptul
ca profesia lor exista pentru a servi in-
teresul public si ¢ sunt dispusi la adop-
tarea unui model diferit de audit, care
sa creasca valoarea auditarii, pentru a
raspunde mediului actual, complex de
afaceri.

In concluzie, avand in vedere cele ara-
tate pana acum, consideram utila initia-
tiva ca rolul si domeniul de aplicare al
activitatii de audit sa fie puse in discutie
si analizate in contextul general al refor-
mei de reglementare a pietei financiare.

Auditul Tmpreund cu activitatea de
supraveghere si guvernanta corporativa
ar trebui sa contribuie la stabilitatea

financiara si la reducerea riscului de
denaturare, pentru reducerea cazurilor
de faliment.

Observam ca se pune accent pe res-
ponsabilizarea tot mai mare a condu-
cerii firmelor si a auditorilor externi in
ceea ce priveste transparenta infor-
matiei contabile si caracterul complet al
acesteia, dar si pe autoritatea tot mai
mare, pe extinderea rolului comitetelor
de audit sau de supraveghere.

Ni se pare important sa ne concentram
eforturile in a cunoaste diversitatea ce
exista in context international in ce
priveste expectativele auditului si rolul
acestuia, sa extindem studii compara-
tive, detaliate asupra practicilor de audit
in diferite tari, pentru a putea invata din
experienta lor.
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Un model practic pentru testarea
ipotezei de "going-concern”

in cadrul misiunii de audit financiar
pentru firmele romanesti cotate

Mihaela-Alina ROBU*, Marilena MIRONIUC** & loan-Bogdan ROBU***

Abstract

A Practical Model for Testing the "Going-Concern” Assumption
in the Financial Audit Engagement for Romanian Quoted Companies

In a world without borders, growing, the need for certified information becomes increasingly stronger, being considered the
main means of control of economic activity. Moreover, currently, the need arise from global financial crisis which makes it
impossible to respect the going-concern concept. Providing such information cannot be achieved without the fundamental
contribution that accounting has on script transposition of reality and financial audit.

Thus, going concern can be evaluated or tested by the financial auditor through various methods and tools applied to annu-
al financial statements. This analysis is done both through accounting methods, the analysis of liquidity, solvency and finan-
cial balance and using statistical methods.

The study aims to provide a bond between an entity's failure to comply with the presumption of continuity of operations and
certain economic and financial indicators and obtaining a score functions useful for classifying firms into groups with different
degrees of risk of bankruptcy (bankruptcy risk firms, low-risk business environment and business bankruptcy with high bank-
ruptcy risk). The mathematical model was determined based on a sample of 60 industrial companies, listed on the Bucharest
Stock Exchange for the year 2008. To obtain the results was used the statistical tool SPSS 19.0 and the working methods
were: principal component analysis and multiple discriminant analysis.

Key words: going concern, multiple discriminant analysis, score function, economic and financial indicators
JEL Classification: : C38, C58, C63, M42

Cuvinte cheie:going concern, analiza discriminant multipla, functie scor, indicatori economico-financiari

. ________________________________________________________| ST i " . a o .
beneficii (intensificarea relatiilor economice intre tari, dez-

Introducere  vottarea pietelor financiare si comerciale, aparitia firmelor

N - . . multinationale etc.), dar si dezavantaje.
Aflat intr-o continua transformare, mediul economic actual ' ) ; I

este orientat spre globalizare, aducand astfel statelor, organi- Actuala criza financiara, caracterizata prin instabilitate, nein-
zatiilor nationale si internationale, precum si firmelor atét credere si accentuarea disfunctionalitatilor existente la nivel
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micro si macroeconomic, este considerata de unii economisti
ca avand cel mai mare impact de la Marea Criza a anilor
1930. Efectele crizei financiare globale se resimt printr-o
recesiune economica profunda, prin afectarea pietelor finan-
ciare si prin cresterea riscurilor in afaceri. Numerosi spe-
cialisti in domeniu acuza contabilitatea de punerea la dispo-
zitie a unor informatii reduse care au declansat actuala criza
financiara globala. Reglementarile contabile, adesea insufi-
ciente si echivoce, au permis utilizarea unei contabilitati cre-
ative, ,umflarea” valorii activelor bancilor'.

Mai mult decat atét, criza financiara determina cresterea
riscurilor care afecteaza buna functionare a unei firme.
Aceasta crestere poate fi tradusa printr-o majorare a incerti-
tudinii privind capacitatea acesteia de a-si continua activi-
tatea. Conform legislatiei in vigoare si bunelor practici, exis-
tenta unei asemenea situatii trebuie prezentata in situatiile
financiare si in raportul de audit’. In acest context, misiunea
auditorului financiar este una esentiald, opinia sa cu privire la
acuratetea situatiilor financiare, dar si cu privire la capaci-
tatea continuarii activitatii firmei fiind coordonate determi-
nante ale recredibilizarii profesiei contabile in fata tuturor uti-
lizatorilor informatiei financiar-contabile.

Prezentul studiu isi propune fundamentarea unui model deter-
minist, pe baza metodelor cantitative de analiza a datelor, uti-
lizand indicatori financiari consacrati, util auditorului in cadrul
misiunii sale pentru aprecierea capacitatii firmei de a-si conti-
nua activitatea. Obtinerea rezultatelor cercetarii s-a bazat pe
studierea unui esantion de 100 de societati industriale cotate
la Bursa de Valori Bucuresti (BVB) in perioada 2008-2010.

1. Abordari conceptuale privind
utilizarea ,,going-concern”
in raportarea financiara

Pentru obtinerea unei imagini fidele cu privire la pozitia si per-
formanta financiara, precum si modificérile survenite in ca-
drul acestora pe parcursul unui exercitiu financiar un rol
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important il detine auditul financiar, prin intermediul opiniei
din cadrul raportului final, fundamentata prin utilizarea unor
metode, tehnici si instrumente de lucru specifice. Aceasta
imagine fidela este rezultatul unui demers metodologic struc-
turat in etape succesive si bine delimitate. in cadrul acestor
etape, auditorul financiar acorda o atentie considerabila posi-
bilitatii unei entitati de a respecta prezumtia de continuitate a
activitatii’ - going -concern.

Going-concern este un concept fundamental utilizat atat in
contabilitate, cat si in audit. Din prisma contabilitatii, going-
concern sau continuitatea activitatii vizeaza elaborarea
situatiilor financiare pornind, de reguld, de la ipoteza ca o
firma isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Se pre-
supune astfel ca firma nu urmareste si nici nu are nevoia de
a se lichida sau de a-si reduce in mod semnificativ activi-
tatea. In cazul in care o situatie de asemenea natura exista,
ar putea fi nevoie ca situatiile financiare sa fie intocmite si
prezentate conform altei baze de evaluare, care trebuie indi-
catd’. Pentru elaborarea si prezentarea situatiilor financiare
conform Standardelor Internationale de Raportare Financiara
firmele adopta, cel mai frecvent, ca baza de evaluare costul
istoric. Odata cu nerespectarea principiului continuitatii activi-
tatii, conform Standardelor Internationale de Evaluare
(International Evaluation Standards - |IES), baza de evaluare
este inlocuitd cu valoarea de lichidare, documentele con-
tabile de sinteza fiind intocmite in valori lichidative.

Standardele Internationale de Raportare Financiara privesc
continuitatea activitatii sau going-concern ca fiind un principiu
de baza al contabilitatii, in timp ce teoria si practica Statelor
Unite ale Americii o considerd o caracteristica de baza a con-
tabilitatii financiare.

in ceea ce priveste legislatia romaneasca, Ordinul ministrului
finantelor publice nr. 3055 din 29 octombrie 2009, publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei nr. 766 din 10 noiembrie 2009,
modificat prin Ordinul nr. 2869 din 23 decembrie 2010 al mi-
nistrului finantelor publice pentru modificarea si completarea
unor reglementari contabile, se completeaza explicit preve-
derile internationale referitoare la principiul continuitatii activi-
tatii. Astfel, daca in cadrul unei entitati administratorii au luat

1 Ojo, M., The Role of the IASB and Auditing Standards in the Aftermath of the 2008/2009 Financial Crisis, European Law Journal, Vol. 16, No. 5,

September 2010, p. 605.

2 Xu, Y., Jiang, A. L., Fargher, N., Carson, E., Audit Reports in Australia during the Global Financial Crisis, Australian Accounting Review, No. 56, Vol.

21, Issue 1, 2011, p. 22.

3 Martens, D., Bruynseels, L., Baesens, B., Willekens, M., Vabthienen, J., Predicting going concern opinion with data mining, Decision Support

Systems 45, 2008, p. 765.

4 Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate, Standardele Internationale de Raportare Financiaré (IFRS). Norme oficiale emise la 1

ianuarie 2009, Editura CECCAR, Bucuresti, 2009, p. 40.
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Un model practic

la cunostintd de anumite evenimente, fapte, elemente care
pot determina imposibilitatea continuarii activitatii, acestea
trebuie prezentate in notele explicative. Daca situatiile finan-
ciare anuale nu sunt intocmite conform principiului continuitatii
activitatii, aceasta informatie trebuie prezentata, precum si
clarificari privind maniera in care au fost intocmite si motivele
care au determinat luarea deciziei de incetare a activitatii.

Din punctul de vedere al entitatii, nerespectarea prezumtiei
de continuitate a activitatii (going-concern), de a supravietui,
poate fi determinata de diferiti factori sau evenimente: ten-
dinte financiare negative, reducerea volumului de activitate,
reducerea marjelor si a rentabilitatii, existenta problemelor de
trezorerie, managementul defectuos al firmei etc.” Marea ma-
joritate a acestor cauze vor determina intrarea firmei in sta-
rea de insolventa, urmatd de faliment si lichidarea averii
acesteia.

2. Testarea ,,going-concern”
in cadrul misiunii
de audit financiar

In virtutea Standardelor Internationale de Audit (International
Standards on Auditing - ISA 570) scopul principal al auditoru-
lui este de a formula o opinie profesionista, obiectiva si inde-
pendentd cu privire la acuratetea situatiilor financiare sub
cele mai semnificative aspecte, in functie de referentialul con-
tabil la care se raporteaza. Totodata, auditorul financiar are in
vedere si analiza masurii in care conducerea entitatii auditate
a utilizat principiul continuitatii activitatic. in cazul in care
auditorul are dubii substantiale cu privire la capacitatea firmei
de a se alinia prevederilor acestui principiu, opinia sa trebuie
mentionata in mod explicit in cadrul raportului de audit’.

Pentru sustinerea opiniei sale cu privire la respectarea intoc-
mirii situatiilor financiare, in conformitate cu principiul conti-
nuitatii activitatii (going concern), auditorul financiar trebuie
sa obtina o serie de elemente probante. Conform standarde-
lor profesiei, ISA 500, ISA 520 si ISA 570, probele de audit

necesare fundamentarii opiniei auditorului au la baza, printre
altele, si utilizarea procedurilor de audit, precum: procedurile
analitice asupra fluxului de numerar, profitului si asupra altor
elemente bilantiere relevante, previzionate sau disponibile;
revizuirea conformitatii termenilor imprumuturilor obligatare
si a acordurilor de credit; citirea proceselor verbale ale adu-
narilor generale ale actionarilor, ale responsabililor cu guver-
nanta; chestionarea avocatului entitatii in ce priveste evalu-
area litigiilor, despagubirilor si a implicatiilor acestora; evalu-
area contractelor, incheiate cu entitatile abilitate, prin care se
oferd sau se mentine suportul financiar; luarea in considerare
a planurilor entitatii cu privire la comenzile neonorate ale
clientilor; revizuirea evenimentelor ulterioare perioadei de
raportare care pot influenta semnificativ capacitatea entitatii
de a-si continua activitatea pe principiul continuitatii’.

Prin raportarea la ISA-uri, auditorul financiar trebuie sa aiba
in vedere o serie de elemente semnal (financiare si opera-
tionale) care pot indica anumite inadvertente in respectarea
principiului continuitatii activitatii®: nivelul ridicat al datoriilor,
scadenta unor imprumuturi ce nu pot fi onorate sau reesa-
lonate, retragerea sprijinului financiar de catre principalii
creditori si imposibilitatea refinantarii externe, fluxurile de
numerar si rezultatele operationale negative, indicatorii finan-
ciari cheie nefavorabili, neplata dividendelor, pierderea unor
persoane cheie din conducere, dar si a cotei de piata, difi-
cultatile cu forta de munca sau eventualele actiuni in justitie.

Acesti indicatori semnal, care vor sta la baza obtinerii pro-
belor de audit cu privire la testarea respectarii principiului
continuitatii activitatii, rezultd din planificarea si parcurgerea
de catre auditor a unor proceduri analitice. La nivelul profe-
siei, dintre cele mai utilizate proceduri analitice regasim: ana-
liza ratelor, analiza de trend, analiza de regresie si corelatie,
dar si analiza componentelor principale. ISA 520 specifica
faptul ca procedurile analitice vizeaza efectuarea de com-
paratii intre indicatorii economico-financiari ce caracterizeaza
entitatea auditata si media pe ramura a respectivilor indica-
tori, comparatii intre indicatorii economico-financiari ai entitatii
auditate aferenti exercitiilor anterioare, comparatii intre rezul-
tatele entitatii auditate si rezultatele estimate de auditor®. De

5 Cohen, E., Analyse financiére, 5e édition, Editeur Economica, Paris, 2004, p. 486.
6 Hayes, R., Dassen Roger, Schilder, A., Wallage, P., Principles of Auditing. An Introduction to Intenational Standards of Auditing, second edition, Ed.

Pearson Education, 2005, pp. 329-330.

7 Bhimani, A., Gulamhussen, M.A., Lopes, S., The effectiveness of the auditor’'s going-concern evaluation as an external governance
mechanism:Evidence from loan defaults, The International Journal of Accounting, 44, 2009, pp. 239-255.
8 International Federation of Accountants, International Standards on Auditing nr 570. Going Concern, 2009, pp. 1-18.

9 International Federation of Accountants, Op. cit., pp. 1-18.
10 Hayes, R., Dassen, R., Schilder, A., Wallage, P., Op. cit., p. 457.

2/2012




cele mai multe ori, procedurile analitice au rolul de a semnala
dificultatile financiare semnificative cu care se confrunta enti-
tatea auditata.

Corelate cu ISA 570, procedurile analitice pot fi aplicate pen-
tru aprecierea prezumtiei de continuitate a activitatii aferenta
clientului auditat. Astfel, au fost elaborate o serie de metode
utilizate in evaluarea going concern, in sprijinul auditorului
financiar: metodele contabile (analiza lichiditatii, solvabi-
litatii si echilibrului financiar), metodele nefinanciare (uti-
lizeaza variabile calitative) si metodele statistice". Mai mult,
metodele statistice de evaluare a going concern sunt consi-
derate o extensie a predictiei riscului de faliment"”.

3. Modele statistico-financiare
utilizate in analiza si evaluarea
»going-concern”

Metodele contabile si nefinanciare privind analiza riscului de
faliment prezentate anterior sunt caracterizate prin utilizarea
frecventd a informatiilor financiare trecute, informatii care se
degradeaza usor, in detrimentul informarii precise asupra
evenimentelor viitoare ale unei firme. Ca o reactie la aceste
insuficiente, dar mai ales a necesitatii de a cunoaste viitorul,
de a previziona din timp vulnerabilitatea, a aparut metoda
scoring, 0 metoda menitd a optimiza metodele traditionale.

Aparitia metodei scoring a fost determinata de posibilitatea
de a aprecia riscul de faliment pe baza corelatiei starii de
sanatate cu o baterie de rate financiare semnificative, prin in-
termediul metodelor statistice. Aceasta combinatie de rate a
dus la elaborarea unei functii scor, a carei valoare departa-
jeaza firmele in: sdndtoase si cu dificultati economice si
financiare®.

In teoria si practica economicd au fost elaborate o serie de
modele bazate pe metoda scorurilor, modele care pot fi
clasificate in functie de sistemul contabil aferent tarii pen-
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tru care au fost elaborate: modele anglo-saxone (Credit
Men sau Security-Analysis - 1930, modelul unidimensional
Beaver - 1966, Altman - 1968, Edmister - 1972, Diamond -
1976, modelul probabilistic al lui Deakin - 1977, Springate -
1978, Koh si Kiilough - 1980, Ohlson - 1980, Zavgren -
1983, Fulmer - 1984, CA Score - 1987, Koh - 1992, Shirata
- 1999 etc.), modele continentale (Yves Collongues - 1976,
Conan & Holder - 1979, modelul Centralei Bilanturilor Bancii
Franceze - 1977-1979, modelul Creditului Comercial Fran-
cez, modelul Contabililor Agreati etc.) si modele nationale
(Méanecuta si Nicolae - 1996, Bailesteanu - 1998, Ivonciu -
1998, Anghel - 2002)".

Altman si Narayanan clasificda modelele de predictie a fali-
mentului in functie de gradul de dezvoltare a tarii pentru
care au fost elaborate. Astfel, putem identifica modele pen-
fru tari dezvoltate si modele pentru tari in curs de dez-
voltare®.

Un alt criteriu de clasificare a modelelor de predictie a riscu-
lui de faliment vizeazd informatiile luate in considerare
pentru crearea unei functii scor: modele bazate pe rate
financiare (Altman - 1968, Altman, Haldeman si Narayanan -
1977, Collins - 1980, Ohlson - 1980 etc.), modele bazate pe
informatii de tip cash-flow (Gentry, Newbold si Whitford -
1985, Aziz, Emanuel si Lawson - 1988 etc.), modele bazate
pe variatia rezultatului (Beaver - 1968, Clark & Weinstein -
1983, Aharony, Jones si Swary - 1980 etc.) si modele nefi-
nanciare (Cooper et al. - 1990, Reynolds - 1987, Lussier -
1995)".

In functie de tipul de analiza utilizat pentru elaborarea
unui model sau a unei functii scor se pot identifica: mode-
le elaborate pe baza analizei discriminant multiple (Altman -
1968, Altman, Haldeman si Narayanan - 1977, Apetiti -
1984, Izan - 1984, Micha - 1984, Shirata - 1998, Ganesa-
lingam si Kumar - 2001, Conan & Holder - 1979, modelul
Centralei Bilanturilor Bancii Franceze - 1977-1979), modele
realizate prin intermediul analizei de regresie logistica
(Eisenbeis - 1977, Ohlson - 1980, Jones - 1987, Raymond

11 Popescu, Gh.; Popescu, V. A.; Popescu, C. R. Rolul auditorului in evaluarea riscului de faliment in conditiile crizei globale, Revista ,Audit Financiar”

nr. 9/2009, p. 8.

12 Koh, H. C.; Low, C. K. - Going concern prediction using data mining techniques, Managerial Auditing Journal, Vol. 19, No. 3, 2004, p. 462.

13 Colasse, B., Analiza financiard a intreprinderii, traducere Tabara N., Editura Tipo Moldova, lasi, 2009, p.174.

14 Mazilescu, V., Barbuta-Misu, N., Afanase, C., Testing the Predictive Power of the Multifactorial Models for Assessing the Bankruptcy Risk, in
Applied Economics, Business and Development, 2nd World Multiconference on Applied Economics, Business and Development (AEBD '10),

Tunisia, 3-6 May 2010, p. 55.

15 Altman, E. |., Narayanan, P., An International Survey of Business Failure Clasification Models, Financial Markets, Institutions & Instruments, Vol.

6, No. 2/1997, p. 4.

16 Mossman, C. E., Bell, G. G., Swartz, L. M., Turtle, H., An empirical comparison of bankruptcy models, The Financial Review 33/1998, p. 36.
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et al. - 1993 Long - 2001), modele elaborate pe baza anali-
zei de regresie probabilistica (Farber - 1977, McDowell si
Smith - 1992), modele obtinute in urma aplicarii algoritmilor
euristici ca retelele neuronale (Bell et al. - 1990, Tam si Kiang
- 1992, Coats si Fant - 1993, Udo - 1993, Fletcher and Goss
- 1993, Wilson & Sharda - 1994) sau arborii decizionali
(Curram - 1994, Zheng si Yanhui - 2007)".

Cu toate ca actualele modele de analiza a going-concern sunt
utilizate frecvent de catre auditorii financiari, aplicarea lor nu
pare a fi cea mai adecvata metoda de evaluare a going-con-
cern. Totusi, pentru obtinerea unor rezultate mai eficiente este
necesara o imbunatatire continua a modelelor si utilizarea lor
impreund cu analiza traditionala a riscului de faliment.

4. Metodologia cercetarii

Atét la nivel global, cat si national, analiza si evaluarea going-
concern abunda in modele matematice. In prezent, eficienta
acestora este pusa sub semnul intrebarii, odata cu declan-
sarea crizei financiare din 2008-2010, care a determinat dis-
paritia treptata sau chiar neprevazuta a firmelor. Astfel, in a-
plicarea acestor modele auditorii trebuie sa ia in considerare
cateva restrictii, care daca nu sunt respectate pot duce la
rezultate denaturate. Fiecare functie scor este adecvata pen-
tru perioada sau conjunctura economica in care a fost creata.
Pentru a le creste randamentul este necesara o revizuire per-
manenta atat a indicatorilor, cat si a esantioanelor pe baza
carora s-au realizat. Mai mult, o functie scor este influentata
de caracteristicile tarii sau regiunii pentru care a fost creata,
caracteristici reflectate prin elementele esantionului analizat
(sistemul de contabilitate utilizat, dezvoltarea economica,
influenta fiscalitatii, tipul de finantare predominant etc.)”. Re-
zultatul aplicarii unei functii scor depinde si de normele con-
tabile aplicate, diferentele existente intre norme reflectandu-
se in unii indicatori economico-financiari utilizati®.

Pornind de la aceasta problema, prezentul studiu isi propune
obtinerea unui model matematic care poate ajuta auditorul
financiar in evaluarea going-concern pentru o firma roma-
neasca. Atingerea obiectivelor cercetarii (identificarea vari-
abilelor semnificative de ordin financiar pentru evaluarea

going-concern, estimarea coeficientilor modelului, determi-
narea intervalelor de risc, testarea modelelor prin simulari de
tip Monte Carlo) are in vedere urmatoarele ipoteze de lucru:

Ipy: In contextul crizei economico-financiare din 2008-2010,
pentru firmele romanesti cotate se pot determina o serie
de indicatori financiar-contabili care sa semnaleze intr-o
proportie semnificativa riscul de faliment.

Ipo: Indicatorii financiar-contabili identificati pot fi agregati
sub forma unui model matematic, numit functie scor,
care determina incadrarea firmelor cotate in trei mari
categorii de risc de faliment (scazut, mediu si ridicat),
pentru testarea going concern.

Ip3: Pentru modelul obtinut, valori specifice ale indicatorilor
financiar-contabili utilizati in analiza influenteaza semni-
ficativ probabilitatea ca o firma sa intre in faliment.

4.1. ESANTION SI DATE

Populatia tinta asupra careia s-a efectuat studiul vizeaza un
esantion format din 100 de societati industriale din Romania,
cotate la Bursa de Valori Bucuresti, care aplica Ordinul mi-
nistrului finantelor publice nr. 3055 din 29 octombrie 2009
aplicat incepand cu 1 ianuarie 2010 (pana in 2010 s-a aplicat
Ordinul ministrului finantelor publice nr. 1752 din 17 noiem-
brie 2005), astfel: 31% din cadrul industriei prelucratoare,
15% din industria constructoare de masini, 11% din industria
alimentara, 8% din industria chimica, a lemnului, respectiv
industria electronica si electrotehnica, 5% din cadrul indus-
triei textile, din industria extractiva, respectiv aeronautica si
doar 4% din industria farmaceutica. Conform metodologiei,
firmele sunt impartite in doua categorii: jumatate cu o situatie
financiara buna (preluate din Revista Capital, Top 50 Cele
mai performante companii listate la Bursa, nr. 28 din 3 iulie
2009, precum si din Top 300 cele mai mari companii Si
banci”, din data de 1 septembrie 2010, studiu realizat de
Mediafax pentru Ziarul Financiar) si jumatate - aflate in difi-
cultate. in ceea ce priveste firmele aflate in dificultate, au fost
selectate acele firme care raportau la sfarsitul ultimelor exer-
citii financiare (inclusiv 2008) capitaluri proprii si rezultate
financiare negative. Capitalul propriu negativ (averea neta a

17 Fang-Mei, T., Yi-Chung, H., Comparing four bankruptcy prediction models: logit, quadratic interval logit, neural and fuzzy neural networks, Expert

Systems with Applications 37/2010, p. 1846.
18 Mazilescu, V., Barbuta-Misu, N., Afanase, C., Op. cit., pp. 54-55.

19 Beuren, |. M., Hein, N., Klann, R. C., Impact of the IFRS and US-GAAP on economic-financial indicators, Managerial Auditing Journal, Vol. 23, No.

7/2008, p. 646.

20 Mediafax, Top 300 cele mai mari companii si banci, disponibil la http://www.zf.ro/companii/top-300-cele-mai-mari-companii-si-banci-din-romania-

conform-datelor-din-2009-7068769, accesat la 10.10.2011
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unei entitati) este echivalent cu faptul ca datoriile unei firme
sunt mai mari decat activele sale, situatie specifica celor
aflate in stare de faliment, la care pierderea reportata a ero-
dat capitalul. Pentru calculul si selectarea variabilelor au fost
utilizate informatiile din situatiile financiare prezentate pe
site-ul www.bvb.ro aferente exercitiului financiar 2008-2010.

4.2. VARIABILE

Pentru realizarea studiului s-a plecat de la indicatorii eco-
nomico-financiari utilizati in modelele anterioare de predictie
a falimentului, respectiv in metodele contabile sau traditio-
nale de analiza a riscului de faliment. Variabilele inregistrate
in baza de date, necesare pentru testarea ipotezelor, sunt
variabilele numerice care descriu o serie de indicatori eco-
nomico-financiari conform tabelului nr. 1. In ceea ce priveste
motivatia selectarii ratelor care reprezintd variabilele inde-
pendente, putem afirma ca fenomenul globalizarii, dar si

Tabel 1 - Variabilele luate in considerare

Variabilele independente

Cercetare

criza economico-financiara din 2008-2010 influenteaza con-
siderabil rentabilitatea firmelor. Astfel, firmele pot avea difi-
cultéti de mentinere pe piata fie ca urmare a incetarii activi-
tatii partenerilor (clienti sau furnizori), fie din cauza costurilor
ridicate la materiile prime sau la servicile necesare
desfasurarii activitatii. Criza economico-financiara s-a mani-
festat in principal prin lipsa de lichiditati, diminuénd astfel
accesul la finantare al companiilor, acces mult ingreunat si ca
urmare a rentabilitétii reduse a acestora. Studierea ratelor de
solvabilitate este necesara pentru a observa modul in care
firma poate face fata datoriilor prin activitatea desfasurata, in
a-si onora la timp obligatiile fata de creditori. Mai mult, pentru
orice firma este necesard o cunoastere a structurii optime
pentru atingerea echilibrului economic si monetar, astfel incat
activitatea sa s& se desfasoare in conditii normale. Acest
echilibru este asigurat prin intermediul corelatiei intre
rentabilitate-solvabilitate-lichiditate™.

Formula de calcul

Indicatori de solvabilitate

X1=Rata solvabilitatii generale (RSG)
Xo=Rata indatorarii globale (RIG)

Xa=Levierul financiar (LF)

Xs=Rata indatorarii [a termen (RIT)

Xs=Rata prelevarii datoriilor financiare (RPDF)
Xe=Rata autonomiei financiare globale (RAF)

Active totale/Datorii fotale
Datorii totale/Pasive folale
Datorii tofale/Capitaluri proprii
Datorii-+ a/Capitaluri proprii
Cheltuieli financiare/Cifra de afaceri
Capitaluri proprii’Pasive totale

Indicatori de lichiditate

Xq=Rata lichiditaii imediate (RLI)

(Active curente-Stocuri)/Datofii«1an
Active de trezorerie/Datorii curente

Xs=Rata marjei nete de exploatare (RMNE)
Xw=Rata rentabilitatii activului total (ROA)

Xi1=Rata rentabilitatii financiare (RRF)
X=Rata rentabilitatii financiare 2 (RCP)

Indicatori de rentabilitate

Rezultat net/Cifra de afaceri
Rezultatul brut/Active fotale
sau
Rezultatul economic/Active fofale
Rezuftatul brut/Capitaluri proprii
Profit net/Capitaluri proprii

Indicatori de structura

Xia=Rata activelor imobilizate (RAI)
Xis=Rata activelor circulante (RAC)
Xiz=Rata disponibilitatilor (RD)

Xis=Rata resurselor curente (RSC)

Sursa: Prelucrare proprie

Active imobilizate/Active fotale
Active curente/Active fotale

(Inveslitii pe termen scurt+Casa §i conluri fa banci)/Active lofale

Daforii-1z2:/Pasive fofale

21 Mironiuc, M., Analiz& Economico-Financiara. Elemente teoretico-metodologice si Aplicatii, Editura Sedcom Libris, lasi, 20086, p. 440.
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4.3. METODA DE LUCRU

Pentru testarea si validarea ipotezelor propuse s-au utilizat o
serie de metode de analiza a datelor, analiza componentelor
principale (metode de analiza factoriald multipla) si analiza
discriminant multipla (metode de clasificare).

Analiza componentelor principale (ACP) este o metoda
descriptiva folosita in analiza multidimensionala sau multi-
variata a datelor, ale carei concepte matematice au fost intro-
duse pentru prima data de Karl Pearson in 1901. Cu toate
acestea, metoda a inceput sa fie utilizata cu predilectie in ulti-
ma perioada datorita instrumentelor informatice care au faci-
litat implementarea sa. Obiectivul principal al ACP este de a
sintetiza variabilele utilizate in analiza printr-un set mai mic
decét cel initial, set care reprezintd combinatii liniare ale
acestor variabile. ACP vizeaza reducerea complexitatii date-
lor luate in considerare. Metoda de fata se limiteaza doar la
variabilele cantitative standardizate, care sunt exprimate in
aceeasi unitate de masura, si variabile cantitative nestan-
dardizate, exprimate in unitati diferite. Pentru aplicarea aces-
tei metode se pleaca de la variabilele initiale X; (i = 1:n). Pe
baza acestor variabile se vor obtine noi variabile indepen-
dente numite factori sau componente, Cj (j = 1:m). Compo-
nentele astfel rezultate reprezintd o combinatie liniara de
variabile initiale avand urmatoarea forma®:

C' = b' 'X1 + ij'X2 +...+ bjn‘Xn, cu m=sn

unde: C; = componenta sau factorul
)J( u i = 1:n) = variabilele initiale implicate in analiza
b i (cu i = 1:n) = coeficientul de ponderare al fiecarei
rate
n = numarul de variabile initiale.

Analiza discriminant multipla (ADM) este o metoda statis-
ticd de analizéd multivariata, care presupune obtinerea unei
relatii intre o variabild dependenta categoriald si combinatii
liniare ale unor variabile independente. ADM se aplica asupra
unui esantion format din doud categorii de indivizi. In ceea ce
priveste studiul nostru cele doua categorii de subiecti sunt
reprezentate prin firmele considerate falimentare sau cu difi-
cultati financiare si firmele cu o situatie financiara buna. In
cadrul acestei analize se culeg date privind rate financiare,
indicatori economico-financiari, pentru fiecare firma in parte.
Finalizarea ADM consta in identificarea unei baterii semni-

ficative de rate, din cele stabilite anterior, pentru stabilirea
unui model matematic, numit functie scor”, care poate dife-
rentia cel mai bine societatile falimentare de cele sanatoase.
O functie scor are urmatoarea forma:

/= (%) +Ot1‘X1 + (XZ'X2 +.. + O(n'Xn

unde: Z = functia scor
X; (cu i = 1:n) = ratele implicate in analiza sau vari-
abilele independente
o (cu i = 1:n) = coeficientul de ponderare al fiecarei
rate
o = constanta, care poate sa apara sau nu intr-o
functie scor
n = numarul de rate.

Scopul AD il reprezinta incadrarea firmelor analizate intr-una
dintre categoriile propuse.

5. Discutii asupra
rezultatelor

Prelucrarea datelor colectate prin intermediul instrumentului
statistic SPSS 19.0 implica aplicarea analizei componentelor
principale asupra esantionului initial, cu scopul de a identifica
factorii latenti semnificativi care pot conduce la estimarea
riscului de faliment, prin reducerea numarului de variabile
introduse initial n analizd. Componentele principale astfel
obtinute reprezintd o combinatie liniard de variabile puternic
corelate intre ele. Obtinerea componentelor se realizeaza
printr-un proces iterativ, in care se verifica la fiecare pas exis-
tenta unei legaturi intre variabile (prin intermediul Statisticii
test ;52) si taria legaturii dintre variabilele componentelor prin-
cipale (prin intermediul Statisticii Kaiser-Meyer-Ohlin KMO).
Rezultatul final obtinut in urma ACP privind componentele
principale reflecta legatura intre variabile si intensitatea aces-
teia, fiind prezentat in tabelul nr. 2.

Rezultatele obtinute reflecta cu o probabilitate de 95% exis-
tenta unei legaturi statistice intre variabilele analizate (Sig. =
0,000<0,05). Tn ceea ce priveste Statistica KMO, aceasta
poate lua valori in intervalul [0;1]. Astfel, valoarea Statisticii
KMO<0,5 indica o solutie care nu poate fi acceptata, valorile
intre 0,5 si 0,6 evidentiaza existenta unei legaturi mediocre,

22 Jaba, E., Robu, |.-B., Obtinerea probelor de audit pentru testarea "Going Concern”, folosind metode statistice avansate in analiza influentei fac-
torilor asupra ratei indatorérii globale, Revista ,Audit Financiar” nr. 2/2010, p. 42.
23 Altman, E. |., Financial Ratios, Discriminant Analysis and the Prediction of Corporate Bankruptcy, The Journal of Finance, Vol. XXIII, No. 4, 1968,

p. 592.
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Tabel 2 - Valoarea calculata a Statisticii test /* si a Statisticii KMO

Statistica | Valoare | Statistica L Structura Componente
test 2 Sig. KMO Componente P

734,060 0,000 0,704 2

= 0,185-LF +0,969-RAF-0,156-RRF +0,680-RMNE-0,969-RIG
+0,962-ROA +0,166-RPDF +0,127-RLI

Co = 0,930-LF-0,094-RAF-0,935 RRF-0,030-RMNE +0,089-RIG

Sursa: Prelucréri proprii in SPSS 19.0

valorile cuprinse intre 0,6 si 0,7 indica o legatura acceptabila,
valorile intre 0,7 si 0,8, respectiv 0,8 si 0,9 arata existenta
unei legaturi de o intensitate buna, respectiv foarte buna si
valorile peste 0,9 reprezinta cazul cel mai fericit cand solutia
obtinuta este excelentd™. In cazul de fata, valorile statisticii
KMO sunt cuprinse intre 0,7 si 0,8, indicand o legatura buna
intre variabilele care alcatuiesc componentele principale.

Pornind de la variabilele selectate, in urma aplicarii analizei
componentelor principale se testeaza existenta unor interde-
pendente intre aceste variabile selectate si riscul de faliment
prin intermediul analizei discriminant multiple. Scopul final
este obtinerea unui model matematic (functie scor) util in
incadrarea firmelor in una din cele trei categorii propuse:
1 - Risc de faliment scazut, 2 - Risc de faliment mediu si
3 - Risc de faliment ridicat. Functia scor va avea urmatoarea
forma, conform variabilelor obtinute in urma aplicarii ACP:

ZRM =0 +O(1’LF +O(2’RAF +O(3’RRF +O(4’RMNE
+a5RIG + og'ROA +ai»RPDF +aigeRLI

Conform pasilor din cadrul analizei discriminant realizati an-
terior, si firmele roméanesti din cadrul esantionului sunt impar-
tite initial conform categoriilor stabilite: Risc de faliment
scazut, Risc de faliment mediu si Risc de faliment ridicat, pe
baza celor trei intervale: pentru (Pt/Dt * Ac/Dc) € [2,718;+o<)
vom asocia un risc de faliment scazut (1), pentru (Pt/Dt *
Ac/Dc) € (1,2;2,718) vom asocia un risc de faliment mediu
(2) si pentru (Pt/Dt * Ac/Dc) € (-<;1,2] vom asocia un risc
ridicat (3).

Prelucrarea datelor prin intermediul analizei discriminant se
finalizeazad cu obtinerea coeficientilor functiei obtinute.
Conform metodologiei, numarul de functii discriminant afe-
rente esantionului analizat este egal cu o unitate mai mic
decat minimul dintre numérul grupurilor si numarul vari-

+0,122':ROA +0,720-RPDF-0,640RLI

abilelor independente: nr. functii discriminant = [min(nr. vari-
abile independente; nr. de grupuri)-1] <> 2 = min(8;3)-1)*.
Desi se obtin doua functii, functia acceptata ca urmare a va-
lorii Sig. = 0,000<0,05 avéand, totodata, si valoarea cea mai
mica a coeficientului Wilks's Lambda (WLq1 = 0,539) este
Functia 1 corespunzatoare tabelului nr. 3.

Zp\ = 0,333 -0,012-LF +0,525°RAF +0,027°RRF -
0,425°RIG -0,126°RMNE +3,573:ROA - 0,663*RPDF
+0,022+ RLI

Coeficientii functiei sunt determinati conform metodei celor
mai mici patrate. Impactul pe care fiecare variabila indepen-
denta il exercita asupra modelului matematic propus este
prezentat in tabelul nr. 3. Conform coeficientilor functiei scor
influentele cele mai semnificative sunt ale indicatorului de
rentabilitate prin Rata rentabilitatii activului total si indicatoru-
lui de solvabilitate prin Rata autonomiei financiare, in sens
pozitiv - o valoare maxima a acestor rapoarte incadreaza
firma in clasa celor cu Risc de faliment scazut si Rata inda-
torarii globale - valori ridicate ale acestui raport pot incadra
entitatea in Risc de faliment ridicat (influenta in sens invers a
acestei rate asupra functiei Zg), este datd de valoarea
datelor introduse in esantion si in principal a Capitalurilor pro-
prii negative pentru firmele cu situatie nefavorabild). Pentru a
se mentine pe piata in conditiile actuale si pentru a tinde spre
o situatie economico-financiara favorabila firmele trebuie sa
se caracterizeze printr-un grad ridicat de autonomie financia-
ra concomitent cu o rata a indatorarii globale scazute, reflec-
tandu-se astfel independenta firmei fata de resursele straine.
Mai mult, costul pentru aceste resurse este ridicat, ca masura
luatd de institutile financiare de a atrage lichiditati. Un cost
ridicat se va reflecta prin cheltuieli financiare care adancesc
si mai mult datoriile scadente, putand duce chiar la faliment
(Rata prelevarii datoriilor financiare influenteaza in sens ne-

24 Pintilescu, C., Analiza statisticd multivariatd, Editura Universitatii ,Alexandru loan Cuza’, lasi, 2007, p. 57.
25 Jaba, E., Robu, I-B., Utilizarea analizei discriminant pentru obtinerea probelor de audit, Revista ,Audit Financiar” nr. 11/ 2009, p. 24.
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Tabel 3 - Coeficientii functiei discriminant Z,

Levierul financiar (LF)

Rata autonomiei financiare (RAF)

Rata rentabilittii financiare (RRF)

Rata indatorarii globale (RIG)

Rata marjei nete de exploatare (RMNE)
Rata rentabilitatii activului total (ROA)
Rata prelevarii datoriilor financiare (RPDF)
Rata lichiditatii imediate (RLI)

(Constanta)

Sursa: Prelucréri proprii in SPSS 19.0

gativ situatia financiara a unei firme - o valoare ridicata va
incadra firma in categoria Riscului de faliment ridicat).
Levierul financiar, Rata rentabilitdtii financiare, precum si
Rata lichiditatii imediate exercitd o influenta nesemnificativa,
ca urmare a conjuncturii actuale care s-a concretizat in
obtinerea de rezultate negative, nepermitdnd remunerarea
actionarilor de catre toate firmele, precum si lipsa globala de
lichiditati, care a dus la indatorare.

Analiza discriminant in SPSS ofera avantajul de a incadra
firmele din esantionul analizat in cele trei categorii si a
prezenta numarul de firme validat aferent fiecarei categorii in
parte. Pentru perioada analizata (2008-2010), numarul de
firme romanesti listate la bursa caracterizate prin risc de fali-
ment ridicat este de 42, in timp ce 14 sunt caracterizate prin
risc de faliment mediu si 44 - prin risc de faliment scizut. in
continuare, pentru a stabili intervalele de interpretare a
functiei Zg), se pleaca de la valorile minime si maxime afe-
rente pe fiecare categorie prin inlocuirea in model a vari-
abilelor luate in analiz& conform tabelului nr. 4.

In urma stabilirii valorilor minime si maxime pentru cele trei
categorii putem determina intervalele aferente in vederea
incadrarii unei firme in una din acestea. Totusi, intervalele

-0.012
0.525
0,027

0,425

0,126
3.573

-0.663
0.022
0.333

rezultate se intersecteaza, astfel incat daca o valoare Zgp
a unei firme se afla intr-o zona de intersectie atunci este con-
siderata ca apartinénd in doua categorii. Pentru acestea,
aplicand prudenta, vom considera intersectia ca apartinand
intervalului inferior.

e -5<Zgpm <0 pentru risc de faliment ridicat
e 0<Zp\ <0,6 pentrurisc de faliment mediu
e 0,6 <Zpy <25 pentru risc de faliment scazut.

Clasificarile realizate pentru functiile scor obtinute depind de
marimea esantionului ales. Cu cat esantionul este mai mare
cu atat intervalele aferente functiei scor vor fi determinate
mai exact.

6. Testarea modelului

Utilizarea functiei discriminant in analiza going-concern tre-
buie efectuata cu o oarecare precautie, deoarece informatiile
care au stat la baza determinarii functiei discriminant tin de o
anumita perioada istorica si credibilitatea lor depinde de
sursa din care au fost extrase. In urma rezultatului obtinut

Tabel 4 - Statistica grupurilor gi valorile minime gi maxime ale functiei Z,, pe grupe

Scor risc de faliment

Risc de faliment ridicat 42
Risc de faliment mediu 14
Risc de faliment scazut 44

Sursa: Prelucrari proprii
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Valoare functia scor Zrm

-4,9631 -0,2016
-0.5258 0,5991
-0,0775 2,4887




prin aplicarea modelului nu trebuie sa se clasifice entitatea ca
fiind imposibilitatea de a-si continua activitatea, ci s& consti-
tuie un semnal referitor la un eventual risc.

Testarea functiilor scor s-a realizat cu ajutorul metodei
Monte Carlo, utilizand produsul software Oracle Crystal
Ball. Prin testarea modelelor ne propunem sa obtinem pro-
babilitatea de incadrare a scorului pe cele trei grupe de clasi-
ficare (firme cu risc de faliment scazut, mediu si ridicat),
nivelul de incredere fiind de 95%. Testarea a constat in reali-
zarea a 10.000 de simulari utilizand datele istorice din cadrul
esantionului analizat (modelul distributiei, media si abaterea
medie standard). Metoda Monte Carlo urméareste generarea,
in mod aleator, a valorilor variabilelor dependente din model
pe baza unui generator de numere aleatoare, uniform dis-
tribuite in intervalul [0, 1] si @ modelului matematic®.

Metoda Monte Carlo a fost utilizata cu scopul de a substitui
deficienta privind talia esantionului, realiznd astfel 10.000
de simulari asupra functiei scor Zg).

Prin metoda Monte Carlo vom testa care va fi probabilitatea
ca o firma sa nu respecte prezumtia de continuitate a activi-
tatii pentru Zgy. In urma simularilor prin aceasts metoda am
obtinut distributia scorurilor prezentata in figura nr. 1.

Cercetare

Odata efectuate simularile, putem afirma cu o incredere de
95% ca exista probabilitatea de 50,14% ca o firma listata la
Bursa de Valori Bucuresti sa prezinte un risc de faliment
ridicat si valorile functiei scor sa apartind intervalului [-5; 0)
(la 10.000 de teste, vom avea 5.014 firme cu risc de faliment
ridicat). Mai mult, evolutia prognozata a riscului de faliment
va fi influentata in mod direct si pozitiv in proportie de 78,9%
de Rata rentabilitatii activului total, respectiv 12,0% de Rata
autonomiei financiare, in timp ce Rata indatorarii globale va
influenta Tn mod negativ in proportie de 7,8%. Toate celelalte
variabile au o influenta nesemnificativa asupra evolutiei prog-
nozei.

7. Concluzii

Pe baza rezultatelor cercetarii, obiectivele propuse in studiu
au fost indeplinite prin validarea celor trei ipoteze formulate.
Astfel, au fost identificati factorii determinanti ai riscului de fa-
liment, reprezentati prin indicatorii economico-financiari puter-
nic corelati intre ei si grupati in doud componente principale.

Totodata, s-a obtinut si functia scor, aferentd modelului, cu
ajutorul careia se poate semnala prezenta riscului de faliment

Figura 1 - Distributia statistica a scorurilor gi analiza de senzitivitate aferente modelului propus
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26 Goldman, I. L., Crystal Ball Professional Introductory Tutorial, 2002, disponibil la www.informs-sim.org, accesat pe 11.10.2011
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Un model practic

Si prin urmare a nerespectarii prezumtiei de continuitate a
activitatii. Rezultatele analizei discriminant pot fi utilizate rela-
tiv usor prin integrarea modelului obtinut in programe de cal-
cul tabelar sau sub forma de extensie la programele utilizate
de catre auditorii financiari. Totusi, modelul obtinut nu poate
substitui intrutotul celelalte instrumente ale analizei financia-
re, impunandu-se corelarea acestuia cu alte proceduri
analitice utilizate de catre auditor.

In cadrul misiunii de audit financiar, pentru obtinerea proce-
durilor analitice prin utilizarea modelului propus de autori este
obligatorie respectarea campului sau de aplicare (firmele din
industrie), fapt datorat caracteristicilor si elementelor speci-
fice fiecarui domeniu de activitate reflectate prin intermediul
indicatorilor economico-financiari.

Desi nu s-au luat in calcul si indicatorii non-financiari (vari-
abilele calitative) care pot aprecia performanta firmei (cali-
tatea strategiei dupa care se ghideaza, calitatea si calificarea
fortei de munca, politicile sociale si de mediu etc.), directiile
viitoare ale cercetarii isi propun includerea unor astfel de
variabile in actualul model. De asemenea, valoarea coefi-
cientilor din model este stabilita in functie de valoarea ratelor
dintr-o anumita perioada de timp (exercitiile financiare luate
in calcul pentru efectuarea analizei). Acest lucru determina
actualizarea si testarea periodica a functiilor scor pentru a se
observa plierea acestora pe situatiile economico-financiare
prezente.
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Cu toate ca aparitia modelelor matematice de predictie a
riscului de faliment nu este de data recenta, cresterea com-
plexitatii firmelor si a tranzactiilor comerciale, precum si noile
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Semnal editorial

In ultimele zile ale anului care
a trecut, Editura Academiei
Romane a lansat titlul ,,Sta-
rea economiei si finantelor
publice ale Romaniei in
context european in perioa-
da 1990-2010”, un studiu
frust si riguros datorat acade-
micianului lulian Vécarel. Da-
tele cu care opereaza autorul,
sursele credibile utilizate, logi-
ca impecabild a argumentarii,
opiniile unor specialisti la care
apeleaza in chestiuni contro-
versate, precum si declararea
de la bun inceput a evitarii deliberate a abordarii din perspectiva
politica a evenimentelor si a mésurilor adoptate de cei care s-au
aflat la un moment sau altul la conducerea tarii dau intregului
volum caracterul unui demers stiintific obiectiv.

lata ce scrie la un moment dat autorul: ,Starile negative din
economia si finantele publice ale Roméniei, determinate de fac-
tori endogeni si exogeni, care au actionat in primii ani de tran-
zitie, se vor perpetua si in perioada urmatoare atata vreme cat
nu va fi inlaturata cauza principala care le-a generat, si anume:
de mai multi ani consumam mai mult decét producem, neso-
cotind astfel o regula de aur a oricarei societati.

Transpusa in termeni financiari, aceasta regula cere ca statul sa
nu efectueze cheltuieli publice peste nivelul resurselor financia-
re publice posibile de mobilizat pe plan intern, national, pe cai
normale, neinflationiste si fara afectarea surselor care creeaza
valoare; la imprumuturi interne si/sau externe sa apeleze numai
pentru investitii capabile sa asigure rambursarea lor, in termene
rezonabile, din valoarea creata de acestea.”

Un asemenea studiu este util nu numai pentru cei ce vor cerceta
istoria acestor ani, cat mai ales tuturor celor preocupati de
depasirea dificultatilor pe care le traverseaza tara si care au si
puterea de a decide caile de urmat.

IULIAN VACAREL

STAREA ECONOMIEI
SI FINANTELOR PUBLICE
ALE ROMANIEI
IN CONTEXT EUROPEAN
IN PERIOADA 1990-2010
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*** Mediafax, Top 300 cele mai mari companii si banci, disponibil la
http://www.zf.ro/companii/top-300-cele-mai-mari-companii-si-
banci-din-romania-conform-datelor-din-2009-7068769

Lucrarea Finantele institutii-
lor publice, autori Costantin
Roman si Tatiana Mosteanu,
aparuta la Editura Economica,
abordeaza prin aceasta pris-
ma problematica deosebit de
complexa a entitatilor publice.
Sunt prezentate si analizate
structurile administrative din
Roménia, rolul, locul si functi-
ile acestora, bugetul, procesul
bugetar al entitatilor publice si
procesul investitional. Trata-
rea, cu utilizarea referentiale-
lor nationale si internationale,
a veniturilor si finantarilor, a cheltuielilor publice si a raportarilor
financiare face ca lucrarea sa fie de mare actualitate si sa se
deosebeasca de alte lucrari aparute in domeniu. In lucrare se
regasesc, de asemenea, abordari de ultima ora privind controlul
si auditul financiar al institutiilor publice. Intregul mod de a pune
problema gestionarii valorii de catre economist se schimba radi-
cal. El va trebui sa cunoasca intimitatea tuturor acestor procese
si a sistemelor in care au loc si apoi, pe baza acestei cunoasteri,
sa poata interveni, prin instrumente adecvate. Operatiunea de
asimilare si invatare” din trecut este absolut necesard, dar nu si
suficienta. Lumea nu inseamna numai continuitate, ci mai ales
discontinuitate. In aceste conditii, conducerea moderna este de
neconceput fara creativitate.

Specialistul din domeniul finantelor trebuie s& cunoasca foarte
bine fenomenele si procesele care au loc in intimitatea lor si apoi,
pe baza datelor pe care le obtine, sa poata interveni prin instru-
mente adecvate, devenind astfel un adevarat ,artizan al valorii”.
Toate aceste idei sunt comentate si analizate pe larg in carte.
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Lucrarea Finantele institutiilor publice a fost premiata de
AGER in anul 2011 cu ,Premiul pentru excelenta in cercetarea
unei teme de maxima relevanta pentru modernizarea
Romaniei”.
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Cercetare

Dificultati privind raportarea
si diseminarea performantel
financiare in entitatile
sectorului public din Romania

Aurelia STEFANESCU*, Daniela Artemisa CALU** & Eugeniu TURLEA ***

Abstract

Difficulties in Reporting and Disseminating the Financial Performance into
the Public Sector Entities in Romania

The process of adopting the accrual accounting and developing the models of reporting the financial performance by assim-
ilating new ideas of the International Public Sector Accounting Standards (IPSAS) is completed successfully if the public enti-
ties improve the manner of disseminating and perceiving information by users. In this context, through the fundamental under-
taken research, it is structured the issue of the difficulties in reporting the financial performance of the public sector entities
from Romania. This research takes into consideration a synthesis of the ideas on this theme published into the professional
literature, the regulations issued by the national and international accounting regulators, by organisms belonging to the
accounting profession.

The current article defines the accrual accounting in terms of concept and advantages of using the financial performance as
a reporting principle into the public sector. Also, there are analyzed the models of reporting the financial performance in the
view of the national regulations and de-regulations and there are identified the difficulties in reporting and disseminating.

Key words: public sector entity, accrual accounting, financial performance, difficulties, reporting, International Public Sector
Accounting Standards (IPSAS)

JEL Classification: H83, M41

Cuvinte cheie: entitate a sectorului public, contabilitate de angajamente, performanta financiara, dificultati, raportare, Standarde
Internationale de Contabilitate pentru Sectorul Public (IPSAS)

== Zint4 interess atat pentru management,  nal al utilizatorilor intr-o directie realista

IntrOducere cat si pentru public. Astfel, maniera de  sau inadecvata. Pornind de la contabili-
Informatiile privind performanta finan- ~ raportare si diseminare a performantei  tatea de angajamente, ca pilon funda-
ciara a entitatilor sectorului public pre-  financiare va orienta procesul decizio- mental al dezvoltarii procesului de
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raportare a performantei financiare in
sectorul public din Romania, analizéam
bidimensional modelele de raportare si
identificam limitele acestora, care ge-
nereaza dificultati in procesul de comu-
nicare financiara.

Consideram ca o astfel de abordare
adauga valoare procesului de raportare
si diseminare a performantei financiare
in sectorul public atat din perspectiva
normalizatorilor contabili care trebuie
sa atenueze dificultatile si supraregle-
mentarea, cat si a profesionistilor con-
tabili, responsabili de promovarea in
mod real a rationamentului profesional
pliat pe tipologia sectorului public.

Metodologia
cercetarii

Cercetarea efectuata are ca obiectiv
identificarea dificultatilor raportarii si
diseminarii performantei financiare prin
intermediul situatiilor financiare in sec-
torul public din Romania.

Prezenta cercetare are in vedere o sin-
teza a ideilor publicate pe aceasta tema
in literatura de specialitate, precum si a
reglementarilor elaborate de normaliza-
torii contabili nationali si internationali,
respectiv de organisme ale profesiei
contabile. Pentru atingerea obiectivului
propus s-a utilizat o metodologie de
cercetare fundamentala. De asemenea,
s-a recurs la mecanisme deductive si
inductive de cercetare pentru delimi-

Cercetare

tarea conceptului de contabilitate de
angajamente, analiza comparativd a
modelelor de diseminare a perfor-
mantei financiare si identificarea difi-
cultatilor care limiteaza relevanta aces-
tora in procesul decizional.

Contabilitatea

de angajamente -
principiu fundamental
in raportarea
performantei financiare
in sectorul public

Elementul fundamental al procesului de
dezvoltare a contabilitatii entitatilor din
sectorul public il reprezinta adoptarea
contabilitatii de angajamente in raporta-
rea performantei financiare. Circumscri-
sa Standardelor Internationale de Con-
tabilitate pentru  Sectorul Public
(IPSAS), ,baza de angajamente” (uti-
lizarea contabilitati de angajamente -
en. accrual basis)' reprezintd un princi-
piu de contabilizare conform caruia
tranzactiile si evenimentele sunt recu-
noscute atunci cand apar si nu atunci
cand se concretizeaza in numerar sau
echivalente de numerar primite sau
platite. Elementele recunoscute con-
form acestei baze de raportare sunt ac-
tivele, datoriile, capitalurile proprii (ac-
tivele nete), veniturile, cheltuielile.

Utilizarea contabilitatii de angajamente
are numerosi adepti la nivel internatio-

nal. Din perspectiva macroeconomica,
Pina et Torres (2003)* sustin c& adop-
tarea contabilitatii de angajamente con-
tribuie la oferirea de informatii multiple
si exacte privind solvabilitatea statului,
bunurile si costurile serviciilor publice.
Mattret (2004)° pledeaza pentru adop-
tarea contabilitatii de angajamente si
aduce ca argument implicarea acesteia
in masurarea costurilor si a performan-
tei statului. n viziunea sa, conceptul de
cost complet este definit prin raportare
la conceptele contabilitdti de angaja-
mente. Partizani ai contabilitatii de an-
gajamente, Robert & Colibert (2008)*
considera ca aceasta reprezinta instru-
mentul de masurare a performantei in
sectorul public, deoarece recunoaste
cheltuielile exercitiului in corelatie cu
veniturile corespondente. Intr-o altd
abordare, Guthrie (1998)° considera ca
raportarea pe baza contabilitatii de
angajamente are un aport semnificativ
in directia comparabilitatii rezultatelor
financiare ale entitatilor statului si a
responsabilitatii privind resursele pu-
blice, deoarece imbunatateste transpa-
renta informatiilor financiare. Toate
aceste abordari se afla in concordanta
cu abordarea noului management pu-
blic (en. New Public Management),
care promoveaza utilizarea contabilitatii
de angajamente.

La nivel international, contabilitatea de
angajamente este adoptatd pe scara
larga ca baza in raportare a perfor-
mantei financiare. In acest sens, rezul-
tatele studiului realizat de catre Comi-

1 IPSAS 1 - Prezentarea situatiilor financiare, in Manual de Standarde Internationale de Contabilitate pentru Sectorul Public, vol. I, traducere, Ed.

CECCAR, Bucuresti, 2009, pp. 32.

2 Pina, V., Torres, L., Reshaping Public Sector Accounting: An International Comparative View, Canadian Journal of Administrative Sciences
20(4)/2003, pp. 334-350, citat de Christiaens, J., Reyniers, B., Rollé, C., Les conséquences des IPSAS sur la réforme des systémes d’information
financiere publique: étude comparative, Revue Internationale des Sciences Administratives no.3 Vol. 76, pp. 563-581, disponibla la
http://www.cairn.info/revue-internationale-des-sciences-administratives-2010-3-page-563.htm, accesat la data de 07.09.2011.

3 Mattret J., B., Normes comptables de I'Etat: un modeéle pour la comptabilité publique, Revue de trezor, nr 10/2004, pg.593-606.

4 Robert, F., R., Colibert, J., Les normes IPSAS et le secteur public, Ed. Dunod, Paris, 2008, pp. 15-16

5 Guthrie, J., Application of Accrual Accounting in the Australian Public Sector - Rhetoric or Reality?, Financial Accountability & Management

14(1)/1998, pp. 1-19.
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tetul IFAC pentru Contabili Profesionisti
Angajati (2008)° in entitatile sectorului
public la nivel mondial evidentiaza ca
79,1% dintre entitati utilizeaz& contabi-
litatea de angajamente ca baza de
raportare financiara, 15,6% utilizeaza
contabilitatea de casa si 5,3% aplica
mix-ul contabilitate de angajamente -
contabilitatea de casa. in mod similar,
cercetarea efectuata de catre Christia-
ens et al. (2010)’ la nivelul térilor mem-
bre ale Uniunii Europene reflecta faptul
ca 68% dintre entitatile sectorului public
local si 52% dintre cele ale sectorului
public central au adoptat contabilitatea
de angajamente ca baza de raportare
financiara, indiferent daca aceasta este
efectul aplicarii Standardelor Internatio-
nale de Contabilitate pentru Sectorul
Public sau al reglementarilor locale/na-
tionale. De asemenea, rezultatele cer-
cetarii prezinta, in ordinea inversa a im-
portantei, argumentele adoptarii conta-
bilitdtii de angajamente, respectiv: im-
bunatateste responsabilitatea privind
costurile si implicit, eficienta; imbuna-
tateste responsabilitatea externd si
controlul; raspunde cererii crescande
de informatii financiare de calitate in
cadrul managementului performantei;
imbunatdteste gestiunea activelor si
trezoreria; faciliteaza procesul decizio-
nal, calculul taxelor si al redeventelor
guvernamentale; reflectd impactul poli-
ticilor publice asupra situatiei financiare
a entitatilor sectorului public; faciliteaza
identificarea riscurilor si a oportunita-
tilor; masoara echitatea intre generatii.
Diametral opus, contraargumentele en-
titatilor sectorului public central si local
privind adoptarea contabilitatii de anga-
jamente sunt urméatoarele: bilantul si

calculul rezultatelor sunt mai putin im-
portante in sectorul public; reforma con-
tabila genereaza costuri semnificative;
sistemul contabilitatii de casa raspunde
integral nevoilor entitatilor; contabili-
tatea de casa corespunde caracteristi-
cilor entitatilor sectorului public; refor-
mele contabile precedente au generat
probleme de implementare semnifica-
tive; contabilitatea de angajamente nu
faciliteaza in mod real adoptarea decizi-
ilor politice.

Desi contabilitatea de angajamente
este agreata ca baza de raportare in
sectorul public la nivel mondial, cerce-
tarea efectuatd de Pina et al. (2009)° a
evidentiat ca adoptarea metodelor de
gestiune din sectorul privat si absenta
aparitiei dreptului administrativ si public
favorizeaza adoptarea contabilitatii de
angajamente in tarile anglo-saxone.

Raportat la sectorul public din Roma-
nia, adoptarea contabilitdtii de angaja-
mente atat la nivel central, cat si local
este consecinta reglementarilor natio-
nale inspirate timid din Standardele
Internationale de Contabilitate pentru
Sectorul Public. Aceasta coexista ala-
turi de contabilitatea de casa in rapor-
tarea performantei financiare. In accep-
tiunea normalizatorilor contabili natio-
nali, contabilitatea de angajamente este
un principiu contabil general acceptat
conform caruia efectele tranzactiilor si
ale altor evenimente sunt recunoscute
atunci cand tranzactiile si evenimentele
se produc si nu pe masura ce numera-
rul sau echivalentul sau este incasat
sau platit si sunt inregistrate in eviden-
tele contabile si raportate in situatiile
financiare ale perioadelor de raportare.

6 IFAC, Developments in Performance Measurement Structures in Public Sector Entities, 2008.

7 Christiaens, J., Reyniers, B., Rollé, C., op.cit.

Performanta financiara

Din punct de vedere al avantajelor ra-
portarii, utilizand premisele contabilitatii
de angajamente, Stefanescu et al.
(2010)° enumara: elimina confuziile
privind comunicarea financiara in ran-
dul utilizatorilor; promoveaza trans-
parenta financiara; ofera o imagine
exhaustiva a activelor, datoriilor, capi-
talurilor proprii; risc de eroare minim in
efectuarea platilor catre beneficiari; per-
mite masurarea costului bunurilor si
serviciilor; oferd informatii utile in pre-
vizionarea nivelului de resurse nece-
sare pentru activitatile continue, a
resurselor care ar putea fi generate de
aceste activitati, precum si a riscurilor si
incertitudinilor asociate; permite 0 mo-
nitorizare mai buna si un control mai efi-
cient al cheltuielilor; introduce manage-
mentul prin rezultate; comprehensivi-
tatea impactului financiar al politicilor
publice; eficientda sporitd a manage-
mentului Si a procesului decizional, ca
urmare a unei mai bune informari; pro-
moveaza responsabilitatea sociala.

Analiza abordarilor contabilitati de
angajamente evidentiaza interferente in
ceea ce priveste definirea conceptului,
sfera de adoptare si avantajele adop-
tarii acesteia ca baza de raportare
financiara.

In opinia noastra, eterogenitatea modu-
lui de adoptare a contabilitatii de anga-
jamente (prin adoptarea IPSAS, prin
reglementari nationale, numai in sec-
torul public local/central, integral in sec-
torul public) este consecinta nevoilor de
informare diferite manifestate in cadrul
fiecarei tari si nu influenteaza procesul
de raportare si diseminare a perfor-
mantei financiare.

8 Pina, V., Torres, L., Yetano, A., Accrual accounting in EU Local Governments: One Method, Several Approaches’, European Accounting Review
18(4)/2009, pp.765-807, citat de Christiaens, J., Reyniers, B., Rollé, C., op.cit.
9 Stefanescu, A., Turlea, E., Vladu, O., Contabilitatea de casa versus contabilitatea de angajamente in raportarea performantei financiare a entitatilor
sectorului public, Revista ,Audit Financiar” nr.2/2010, pp. 29-36.
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Dificultati privind
raportarea

si diseminarea
performantei
financiare in sectorul
public din Roménia

Demersul identificarii limitelor privind
raportarea si diseminarea performantei
financiare in sectorul public din Roma-
nia se fundamenteaza pe analiza com-
ponentelor situatiilor financiare prin
raportare la dereglementarile contabile.

Analiza situatiilor financiare in accepti-

unea reglementarilor contabile nationa-
le evidentiaza in mod implicit faptul ca
singura componenta ce are ca obiectiv
masurarea performantei financiare este
contul de rezultat patrimonial. Prin
examinarea situatiilor financiare identi-
ficam si alte componente care in mod
direct sau indirect reflecta informatii
privind performanta financiarda a
entitatilor sectorului public (Tabel nr.1).

Prin recurs la modalitatea directa de
reflectare a performantei financiare,
prezentam secvential componentele
rapoartelor financiare - contul de rezul-
tat patrimonial, situatia fluxurilor de tre-
zorerie, situatia modificarilor activelor
nete/capitalurilor proprii - din punct de
vedere al reglementarilor nationale

(OMF nr.1917/2005) si dereglemen-
tarilor (IPSAS 1 - Prezentarea situatiilor
financiare, IPSAS 2 - Situatia fluxurilor
de trezorerie), precum si a elementelor
de forma si de fond.

Din punct de vedere al elementelor de
forma, analiza comparativa a celor trei
modele de raportare a performantei
financiare evidentiaza interferente intre
reglementarile contabile nationale si
IPSAS 1 - Prezentarea situatiilor finan-
ciare, in ceea ce priveste baza de ra-
portare si formatul de prezentare.

Discordanta este generata de utilizarea
unor titulaturi diferite ale modelelor pen-
tru exprimarea aceluiasi continut, ca
urmare a traducerilor diferite (Tabel nr.

Tabel 1 - Raportarea performantei prin situatiile financiare conform reglementarilor contabile nationale

Componentele situatiilor financiare conform reglementarilor contabile
nationale (OMF nr.1917/2005)

Bilant
Contul de rezultat patrimonial
Situatia fluxurilor de trezorerie

Situatia modificarilor activelor nete/capitalurilor proprii

Anexe la situatiile financiare

Contul de executie bugetard

Modalitatea de diseminare a performantei
financiare

Indirect

Direct

Direct

Direct

Indirect

Indirect
Interfata cu bugetul

Tabel 2 - Reglementari versus dereglementari privind elementele de forma specifice raportarii

performantei financiare

Reglementari
contabile
nationale

Contul de rezultat
patrimonial

Situatia activitatii de exploatare/

Situatia contului de profit si pierdere

Situatia modificarilor
activelor nete/
capitalurilor proprii

Situatia modificarilor in structura
activelor/ capitalurilor

Situatia fluxurilor de trezorerie

Sursa: Proiectie proprie

IPSAS 1 Reglementari IPSAS Reglementari IPSAS
contabile nationale 1 contabile nationale 1

O situatie a performantei financiare/
Situatia veniturilor si cheltuielilor/
Situatia veniturilor/

Listd

Contabilitatea de angajamente

Matriceal

Listd
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2). Consideram ca utilizarea sinonimiei
genereaza dificultati in procesul de
raportare si diseminare a performantei
financiare atat pentru profesionistii con-

tabili, cat si pentru celelalte categorii de
utilizatori. Tn ceea ce priveste analiza
comparativa a contului de rezultat patri-
monial din punct de vedere al ele-

Performanta financiara

mentelor de fond, congruentele si
incongruentele dintre reglementarile
contabile nationale si dereglementari
sunt prezentate in Tabelul nr.3.

Tabel 3 - Reglementari versus dereglementari privind elementele de fond specifice raportarii performantei
financiare prin contul de rezultat patrimonial

Elemente de fond | Reglementari contabile nationale “

Prezinta situatia veniturilor,

alocarea resurselor
Minimal;

Ofera informatii despre performanta financiara, utile pentru o gamé
larga de utilizatori in luarea i evaluarea deciziilor cu privire la

Trebuie sa cuprinda cel putin urmatoarele elemente: veniturile;
costurile de finantare; partea din surplusurile sau deficitele nete
aferenta entitatilor asociate si asocierilor in participatie,
contabilizata prin metoda punerii in echivalenta; castigurile sau
pierderile de dinainte de impozitare recunoscute la cedarea
activelor sau la decontarea datoriilor care se pot atribui operatiunilor
in curs de intrerupere; respectiv surplusul sau deficitul

Veniturile, cheltuielile

Intrari brute de beneficii economice sau posibile servicli inregistrate
pe parcursul perioadei de raportare atunci cand aceste intréri se
concretizeaza in cresteri ale activelor nete / capitalurilor proprii,
altele decat cele legate de contributii ale proprietarilor

Descresteri ale beneficiilor economice sau ale posibilelor servicii in
timpul perioadei de raportare sub forma de iesiri sau consum de
active sau aparitii de datorii care au ca rezultat descresteri in
activele nete/capitalurile propril, altele decat distribuirile catre

proprietari

Natura veniturilor gi cheltuielilor

Functiile cheltuielilor, pragramul sau scopul pentru care sunt efectuate

Obiectiv finantarilor si cheltuielilor din cursul
exercitiului curent
Criteriul de
prezentare a Maximal
informatiilor
Structurile calitative
Impozite, taxe, contributii si alte
sume de incasat pofrivit legii,
Veniturile precum si pretul bunurilor vandute i
serviciilor prestate, dupa caz,
aferente unei perioade de timp
Costul bunurilor si serviciilor utilizate
in vederea realizrii serviciilor
Cheltuielile publice sau venllur_!lor, dupa caz,
precum si subventil, transferuri,
asistenta sociala acordate, aferente
unei perioade de timp
Criterii de clasificare
indicatorda Rezultatul patrimonial. -
L Este un rezultat economic si se
masurare a s : M )
. determind ca diferenta intre venitu-
performantei : : : Ik
: ; rile realizate si cheltuielile efectuate
financiare

prevede altfel

in exercitiul financiar curent

Informatii ce trebuie
prezentate in

situatia performantei -
financiare, fie in

note

Sursa: Proiectie proprie
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Surplus / Deficit include toate elementele de venituri si cheltuieli
recunoscute infr-o perioadd, cu exceptia cazuluiin care un IPSAS

Reducerea stocurilor la valoarea realizabild netd sau a imobiliz&rilor
corporale la valoarea recuperabila a serviciului, dupa caz, precum si
relurile acestor reduceri; restructurarile activitatilor unei entitati gi
reluarile provizioanelor pentru costurile de restructurare; cedarile
elementelor de imobilizari corporale: privatizarile sau alte cedari de
investitii; operatiunile in curs de intrerupere; stingerea litigiilor; i
alte reluari ale provizioanelor.

O subclasificare a veniturilor totale, clasificate intr-o maniera
adecvata operatiunilor entitatii;

O analiza a cheltuielilor utilizénd o clasificare bazata fie pe natura
cheltuielilor, fie pe destinatia lor in cadrul entitatii, oricare dintre ele
este credibila si mai relevanta

29



Cercetare

Prin cercetarea bidimensionald a incon-
gruentelor existente, identificam si difi-
cultatile raportarii performantei financia-
re prin contul de rezultat patrimonial,
astfel:

e obiectivul acestuia, focalizat pe
degajarea situatiei finantarilor, veni-
turilor si a cheltuielilor, precum si
definirea conceptelor de venituri si
cheltuieli prin ignorarea impactului
acestora asupra capitalurilor proprii
si accentuarea conotatiilor fiscale,
evidentiaza ca utilizatorii privilegiati
ai informatiilor privind performanta
financiara a sectorului public din
Roménia sunt autoritatile finanta-
toare si nu contribuabilii si utilizatorii
externi;

e principiul maximal de prezentare a
informatiilor, absenta alternativei de
prezentare a informatiilor si prin in-
termediul altor componente ale situ-
atiilor financiare, precum si unici-
tatea criteriului de clasificare a ve-
niturilor si cheltuielilor diminueaza
inteligibilitatea, relevanta si compa-
rabilitatea informatiilor privind per-
formanta financiara a sectorului
public;

e asocierea de catre normalizatorii
contabili nationali a conceptului de
rezultat patrimonial cu cel de rezul-
tat economic, este nerealista si nu
coincide cu conotatia conceptuala a
rezultatului economic.

Situatia fluxurilor de trezorerie prezinta
un interes scazut pentru utilizatori,
referitor la masurarea performantei
financiare pe baza rezultatului de tre-
zorerie. Divergentele dintre viziunea
normalizatorilor contabili nationali si cei
internationali, reflectate prin absenta
metodei indirecte de determinare a flu-
xurilor de trezorerie din activitatea ope-
rationala, precum si referirea la cazurile
speciale limiteaza valoarea informatio-
nala a situatiei fluxurilor de trezorerie.
Aceste aspecte ar trebui sa suscite mai
mult interes si luarea unor masuri de
remediere a deficitului informational,
mai ales in contextul in care, in prezent,
criza de lichiditati inregistreaza un trend
ascendent 1in sectorul public din
Romania (Tabelul nr.4).

Tabel 4 - Reglementari versus dereglementari privind elementele de fond specifice raportarii performantei

financiare prin situatia fluxurilor de trezorerie

Reglementari contabile
nationale

Prezinta existenta simiscd-  Identificd sursele de intréri de numerar, elementele pentru care numerarul a fost

Qaieclly rile de numerar cheltuit in perioada de raportare, precum $i soldul de casa |a data de raportare.
Tipologia g';ﬁggz t(:?)i?;igﬁ ac:g' Fluxuri de trezarerie din activitatile de exploatare
fluxurilor de :
trezorerie Fluxuri de trezorerie din activitatea de investitii
Fluxuri de trezorerie din activitatea de finantare
Metoda directa, pentru de- Me_tr::_d_a _directéfindirecté pentru determinarea fluxurilor de trezorerie din
Metodg de feriiiarea celdr o oife- activitatile de exploatare
determinare goril de fluxuri de trezorerie Metoda directd pentru determinarea fluxurilor de trezorerie din activitatile de
investitii si finantare
e Raportarea fluxurilor de numerar pe o baza net
e Fluxuri de trezorerie in valuta
¢ Dobanda si dividende
Cazuri speciale e |mpozite pe surplusul net
¢ [nvestitii in entitati controlate, entitdti asociate si asocieri in participatie
+ Achizitionarea si cedarea entittilor controlate si a altor unitdti de exploatare
e Tranzactii nemonetare
Praconiiliors Trebuie sa expuné 0 reco ncilier? a _sum_elor di_n_ s_itgat,ia fluxuri lor de trezorerie cu
elemente echivalente raportate Tn situatia pozitiei financiare
Trebuie s& prezinte, impreund cu un raport al conducerii in notele la situatiile
Alte prezentari - financiare, valoarea soldurilor semnificative de numerar si echivalentele de
numerar detinute de entitate i care nu pot fi utilizate de entitatea economica
Infarte o Cénﬁd acordarile sau autorizarile bugetare sunt elaborate _pevb?za conif:lbiiité_tii de
buge tul casa, situatia fluxurilor de trezorerie poate ajuta utilizatorii sa inteleaga relatia

dintre activitatile forogramele entitatii i informatiile bugetare ale guvernului.

Sursa: Proiectie proprie
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In opinia noastra, valoarea informatio-
nala redusa a situatiei fluxurilor de tre-
zorerie ca model de raportare a perfor-
mantei financiare este argumentata si
de includerea de catre normalizatorii
contabili a contului de executie buge-
tara in setul situatiilor financiare.

Interferenta principiului de baza a celor
doua rapoarte financiare, respectiv
diferenta dintre incasari si plati/venituri
incasate si plati efectuate, precum si
conservatorismul manifestat pentru
contabilitatea de casa, completata ulte-
rior cu contabilitatea de angajamente
genereaza o perceptie eronatd a infor-
matiilor privind performanta, diseminate
de situatia fluxurilor de trezorerie. Simi-
lar situatiei fluxurilor de trezorerie, situ-

atia modificarilor activelor nete/capita-
lurilor proprii nu este recunoscuta in
mod explicit de catre normalizatorii
nationali ca model de raportare a per-
formantei financiare in sectorul public.
Prezentarea intr-o maniera excesiv de
sintetica a acestei componente argu-
menteaza interesul scazut pentru ma-
surarea performantei financiare pe
baza rezultatului global.

Dificultétile raportarii performantei fi-
nanciare prin acest model sunt gene-
rate de perceptia eronata a continutului,
precum si de alte elemente de fond,
cum sunt: definirea necomprehensiva a
veniturilor si cheltuielilor, ignorarea im-
pactului veniturilor si cheltuielilor asu-
pra capitalurilor proprii, absenta politi-

Performanta financiara

cilor contabile reale si implicit a efec-
telor modificarilor politicilor contabile si
a corectiilor erorilor (Tabelul nr.5).

Cercetarea modelelor de raportare a
performantei financiare in sectorul pu-
blic din Romania evidentiaza ca aces-
tea prezintd o valoare informationala
limitata, generata de asimilarea incom-
pletd sau eronatd a unor idei din
Standardele Internationale de Conta-
bilitate pentru Sectorul Public, utilizarea
unor traduceri diferite pentru acelasi
concept, absenta optiunilor privind cri-
teriile de clasificare si de prezentare a
elementelor si in cadrul altor compo-
nente, existenta unor lacune privind
elaborarea rapoartelor financiare si in-
corsetarea rationamentului profesional.

Tabel 5 - Reglementari versus dereglementari privind elementele de fond specifice raportarii performantei

financiare prin situatia modificarilor activelor nete/ capitalurilor proprii

Elemente de fond | Reglementari contabile nationale “

Ofera informatii referitoare la
structura capitalurilor proprii,

influentele rezultate din schimbarea

Ofera informatii despre modificarile pozitiel financiare utile pentru o

Obiectiv politicilor contabile, influentele game large de utilizatori in luarea si evaluarea deciziilor cu privire la
rezultate in urma reevaluarii activelor,  alocarea resurselor
calculului siinregistrarii amortizarii
sau din corectarea erorilor contabile
Surplusul sau deficitul perioadel; fiecare element de venituri gi
cheltuieli pentru perioada care, asa cum este prevazut de alte
standarde, este recunoscut direct in activele nete / capitalurile
Prezinté in detaliu cresterile si proprii, si totalul acestor elemente; veniturile si cheltuielile totale ale
Contut c_!imipuérile din timpul anullui ale perioqdei.l prezer_ﬂ?qd separat valoril? tqt_alle care se p_ot altribui .
: fiecarui element al conturilor de proprietarilor entitdtii care controleaza si intereselor minoritare; i
capital pentru fiecare component a activelor nete / capitalurilor proprii
prezentate separat, efectele modificarilor politicilor contabile si ale
corectillor erorilor recunoscute in conformitate cu IPSAS 3 - Politici
contabife, modificari ale estimarilor contabile gi erori.
% Valorile tranzactillor cu proprietarii care actioneaza conform calitati
Informatii ce s & e e e
5 lor de proprietari, prezentand separat distribuirile catre proprietari;
frebuie prezentate

soldul surplusurilor si deficitelor acumulate la inceputul perioadei si
la data de raportare, precum si modificarile pe parcursul perioadei;

si in masura in care componentele activelor nete / capitalurilor pro-
prii sunt prezentate separat, o reconciliere intre valoarea contabild

a fiecarei componente a activelor nete / capitalurilor proprii la Tnce-
putul si sfarsitul pericadei, prezentand distinct fiecare modificare.

fie in situatia
modificarilor in -
structura activefor
fcapitalurilor, fie in

note

Sursa: Proiectie proprie
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De asemenea, principiul maximal de
raportare a performantei financiare,
indiferent de relevanta informatiilor sau
de tipologia sectorului public, limiteaza
inteligibilitatea si utilitatea acestora in
procesul decizional al utilizatorilor.

Concluziile cercetarii noastre sunt vali-
date de rezultatele unui studiu empiric™
efectuat in spitalele publice din Ro-
mania.

Printre obiectivele acestuia, s-au inscris
si cele privind importanta acordata per-
formantei financiare, respectiv investi-
garea modului de percepere a perfor-
mantei financiare pe baza rapoartelor
financiare, de catre managerii spitalelor
publice.

Referitor la primul obiectiv al cercetarii,
in urma analizei distributiei raspun-
surilor am constatat c&, cel putin la nivel
declarativ, managerii spitalelor publice
au acordat o importanta maxima perfor-
mantei financiare (60% din respondenti
au acordat un punctaj de 5, pe o scala
de la 1la5) - Figura 1.

In ceea ce priveste al doilea obiectiv al
cercetarii, prin analiza Figurii nr. 2 se
observd ca managerii considera ca
bilantul si contul de executie bugetara
sunt cele mai relevante rapoarte de di-
seminare a performantei financiare
(5,49 puncte din maxim 6).

Acestea sunt urmate de contul de rezul-
tat patrimonial (5,34 puncte), situatia
fluxurilor de trezorerie (4,63 puncte),
situatia modificarilor in structura acti-
velor /capitalurilor (4,15).

Prin urmare, constatam prevalenta con-
tabilitatii de casa asupra contabilitatii de
angajamente in raportarea performan-
tei financiare, desi in anul 2005 regle-

Cercetare

Figura 1 - Importanta acordata de managerii spitalelor publice,
performantei financiare

Sursa: Proieclie proprie

Figura 2 - Raportarea performantei financiare in viziunea managerilor

spitalelor publice din Romania

6,00
5,49 5,34 5,49
%00+ 463
4,15
4,00
3,50
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2,004

1,00

0,00 -

Bilant Cont Situatia Situatia Contulde  Rapoarte
derezultat fluxurilorde modificariior  executie  financiare pe
pafrimoniad  trezorerie  instructura  bugetard  proiecte efc.

activelor
[capitalurilor

Sursa. Proieclie proprie

mentarile nationale privind contabili-
tatea publica au fost aliniate la
Standardele Internationale de Contabi-
litate pentru Sectorul Public (IPSAS).

Dificultatile raportarii performantei fi-
nanciare sunt completate de limitarea
diseminarii acesteia catre public, fie
prin absenta publicarii pe site-urile
entitatilor sectorului a rapoartelor finan-

ciare, fie prin reticenta manifestata la
solicitarea acestora de catre utilizatori
(cu exceptia ordonatorilor de credite).

In acest sens, prin investigarea site-
urilor spitalelor publice din Romania am
constat ca majoritatea covarsitoare a
acestora nu publica situatiile financiare
si, implicit, nici informatii privind perfor-
manta financiara.

10 Aceasta cercetare a fost realizata de autori in anul 2010, in cadrul proiectului Panoptic privind conotatiile conceptului de performanta in entitatile
sectorului public din Roménia: creare versus diseminare, derulat in cadrul Academiei de Studii Economice Bucuresti. Rezultatele au fost prezen-
tate in raportul de cercetare al proiectului aferent anului 2010.
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Concluzii

Cercetarea efectuata evidentiaza ca
adoptarea contabilitatii de angajamente
ca baza de raportare a performantei fi-
nanciare in sectorul public la nivel inter-
national genereaza avantaje multidi-
mensionale incontestabile.

Din aceastd perspectiva, adoptarea
contabilitati de angajamente trebuie
intercorelata cu modelele de raportare
a performantei financiare fundamentate
pe rationamentul profesional, pe liber-
tatea de alegere, inteligibile, exhaustive
si transparente.

In sectorul public din Romania, proce-
sul de suplimentare a contabilitatii de
casa cu contabilitatea de angajamente
si orientarea incipientd a reglementa-
rilor nationale catre Standardele Inter-
nationale de Contabilitate pentru Sec-
torul Public nu a conturat modele de
raportare a performantei financiare care
sa raspunda nevoilor reale de informare
ale utilizatorilor.

Numeroasele dificultati identificate prin
analiza modelelor de raportare a perfor-
mantei financiare se reflectd in modul
eronat de percepere a performantei fi-
nanciare precum si in limitarea disemi-
narii acesteia pentru public in general.

Complementar dificultatilor identificate
in raportarea performantei financiare,
importanta acordata performantei finan-
ciare de catre managerii spitalelor pu-
blice extrapolatd la nivelul intregului
sector public din Romania reprezinta un
semnal de alarma pentru normalizatorii
contabili nationali, in directia continuarii
procesului de dezvoltare a contabilitatii
publice (inceput in anul 2005 si menti-
nut la acelasi nivel in 2011) si, implicit,
a raportarii performantei financiare in
conformitate cu tendintele europene si
internationale in domeniu.

Performanta financiara
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Rationamentul profesional
- factor determinant

in cresterea calitati
misiunilor de asigurare
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Professional Judgment - A Determinant Factor in
the Increase of the Audit Mission Quality

Assurance services are governed by the International Standards on Auditing
(ISA) and the national rules. The diversity of situations encountered in practice
and the complexity of the economic and social environment have shown that the
existing regulations do not meet all the needs of the professionals. Thus, many of
the decision an auditor must take are based on his professional judgment.
Therefore, the professional judgment can be seen as a key element of the quali-
ty of decisions taken by the auditors. The present material includes a qualitative
study on professional judgment. There were made different specifications regard-
ing the influence factors mentioned in the literature and the contextual elements
that expressly requires the exercise of professional judgment. A special approach
was made on the ISAs, more precisely each of the standards was separately ana-
lyzed in order to show the impact of the judgment on each stage of an audit.
Besides the influencing factors and the context of the professional judgment,
were also presented the main features that every auditor should meet in order to
perform a professional mission and to reach the expected results.
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Introducere

Comportamentul profesional si impli-
catiile deciziilor pe care fiecare specia-
list le ia in domeniul in care opereaza a
reprezentat subiectul cercetarilor din
cadrul multor discipline, precum psi-
hologia, sociologia, medicina, econo-
mia etc. Acest aspect indica faptul ca
exercitarea rationamentului profesional
este un proces indispensabil fiecarui
domeniu de activitate, cu precadere in
cadrul profesiilor liberale.

Modul in care rationamentul profesional
este tratat in normele profesionale
specifice sau in literatura de speciali-
tate permite alegerea unor directii de
actiune mult prea diferite, fapt ce poate
crea o discrepanta majora intre profe-
sionisti.

Toate profesiile, indiferent de domeniul
din care fac parte, sunt guvernate de
reguli, standarde si principii care tre-
buie urmate in vederea desfasurdrii in
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bune conditii a activitatilor aferente. Din
cauza caracterului particular si confi-
dential al multor servicii si a nevoii be-
neficiarilor de a putea manifesta o
incredere sporitd in ele, profesionistii
sunt supusi unor reguli tehnice, etice si
morale stricte.

Practicarea unei profesii poate conduce
la situatii in care reglementarile in
domeniu, specificatiile tehnice sau alte
indicatii sa nu fie suficiente pentru a so-
lutiona problemele cu care profesionis-
tul se confrunta. Acesta este momentul
in care fiecare specialist, pe baza cu-
nostintelor acumulate, a competentei, a
abilitatilor si a experientei sale trebuie
sa isi exercite propriul mod de a rationa.
Rationamentul profesional este o ca-
racteristicda comuna tuturor domeniilor,
fiind necesar in situatiile limitd pentru
care reglementarile si standardele pro-
fesionale nu oferd solutii clare si exacte.

Scopul materialului nostru este de a
analiza caracteristicile rationamentului
profesional, necesitatea acestuia in ca-
drul misiunilor de asigurare si, totodata,
de a evidentia factorii de influenta care
pot contribui la cresterea calitatii misiu-
nilor oferite de catre auditori.

Metodologia
cercetarii

Obiectivul fundamental al materialului
nostru este prezentarea aspectelor
auditului prin prisma unui element fun-
damental si anume rationamentul pro-
fesional. Prin scopul si natura ei, lucra-
rea de fatd urmareste evidentierea ne-
cesitatii, a rolului si a implicatiilor aces-
tui concept in cadrul misiunii de audit.

In cadrul prezentului material am intre-
prins 0 analiza si sinteza a principalelor
articole stiintifice pe tematica rationa-
mentului profesional, grupandu-le in
functie de perioada in care au fost reali-

Rationamentul profesional

zate, respectiv in functie de factorii
dezbatuti.

Importanta rationamentului profesional
in cadrul etapelor de audit este evi-
dentiatd prin studiul realizat asupra
Standardelor Internationale de Audit.
Mai exact, prin analizarea si cuantifi-
carea aparitiilor conceptului de rationa-
ment atat de o manierd explicita, cat si
de o maniera implicita.

Modul de exercitare al rationamentului
profesional cade sub influenta unui
complex de factori, de la caracteristicile
si particularitatile entitatii auditate pana
la calitatile profesionistului care aplica
propria judecata. Astfel, printr-o analiza
a literaturii de specialitate, precum si
din evaluarea propriilor activitati prac-
tice s-a putut creiona un tablou al prin-
cipalilor factori de influenta care con-
tribuie la calitatea si performanta ratio-
namentului profesional.

Studiu asupra
literaturii
de specialitate

Rationamentul profesional a reprezen-
tat obiectul multor studii efectuate de
catre cercetatorii americani, dar si de
cei europeni. In Romania insé, acest
subiect a fost cuprins destul de putin in
analizele efectuate de catre cercetatori,
intrucat profesia de auditor este una
tanara, iar contextul social, cu prepon-
derentd in latura sa legislativd, este
nefavorabil manifestarii judecatilor pro-
fesionale independente.

Primele studii in domeniul rationamen-
tului profesional si al procesului deci-
zional au aparut in perioada anului
1960 si au continuat pana in prezent.
Problematicile dezbatute de-a lungul
timpului in cadrul acestei teme au va-
riat, cu toate acestea insa rationamen-

Modul de exercitare
al rationamentului
profesional cade sub
influenta unui
complex de factori,
de la caracteristicile
si particularitatile
entitatii auditate
pana la calitatile
profesionistului
care aplica propria
judecata

tul profesional ramane un element al
misiunilor de asigurare dificil de expli-
cat.

Studiile intreprinse in perioada 1960-
2010 evidentiaza implicatiile rationa-
mentului profesional in deciziile unui
grup mai mare de indivizi implicati in
activitatea financiar-contabila si nu
numai. O centralizare a studiilor arata
ca in perioada mentionata au fost reali-
zate aproximativ 5745 de lucrari pe
tema procesului decizional si a rationa-
mentului profesional (Trotman, 2011).

Obiectivele cercetarilor in audit se
refera la evaluarea calitatii rationa-
mentelor auditorilor, descrierea modului
in care aceste judecati sunt efectuate,
stabilirea factorilor care concura la
realizarea rationamentului profesional,
dezvoltarea si testarea unor teorii axate
pe procesele cognitive, identificarea
unor metode de imbunatatire a modului
in care auditorii isi exercita rationamen-
tul profesional (Libby, 1985; Trotman,
2001).
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Situatiile diverse
cu care un auditor
se confrunta nu pot
fi reglementate

si precizate de

0 maniera exacta.
Aprecierea acestor
circumstante este
lasata la latitudinea
auditorului si

a propriei judecati
profesionale

In literatura de specialitate pot fi identi-
ficate o serie de studii care analizeaza
evolutia cercetarilor din domeniul ratio-
namentului profesional. Primul astfel de
studiu este cel intreprins de Libby si
Lewis (1982) care evidentiaza ca astfel
de cercetari, axate pe tema rationa-
mentului profesional, au menirea de a
creste calitatea acestui proces. Inainte
de anul 1982, majoritatea cercetarilor
au tratat ca factori de influenta ai ju-
decatii profesionale informatiile con-
tabile si tratamentele aplicate in prelu-
crarea acestora.

Daca in perioada 1960-1980 factorii
analizati se centrau mai mult pe infor-
matia contabild si pe modul de prelu-
crare a acesteia, dupa anul 1980 cer-
cetarea in domeniul rationamentului
profesional a fost cunoscuta sub denu-
mirea de ,procesarea informatiilor
umane” (,human information process-
ing") (Trotman, 2011). Studiile efectuate
dupa 1980 au urmarit dezvoltarea cer-
cetarii experimentale in ceea ce pri-

veste rolul cunostintelor, al motivatiei si
al mediului asupra performantelor audi-
torilor. Ideile subliniate in aceste lucrari
se refera la rolul cunostintelor in cres-
terea performantei auditorilor, precum
Si la necesitatea conturarii unor sarcini
specifice in derularea misiunilor.

Odata cu trecerea timpului, diversitatea
factorilor a crescut considerabil, asa
incat dupa anul 2000 rationamentul
profesional s-a considerat a fi influentat
de trei mari categorii de factori, mai pre-
cis: caracteristicile misiunii de audit,
trasaturile personale si profesionale ale
auditorului, relatiile dintre auditori si alte
persoane interesate in rezultatul misiu-
nii de audit. (Nelson si Tan, 2005)

Cel mai recent studiu de analiza asupra
literaturii din domeniul rationamentului
profesional si a procesului de luare a
deciziilor este cel realizat de Trotman
(2011). Acesta surprinde evolutia cer-
cetarilor, realizand o grupare a studiilor
efectuate, pe o perioada de mai bine de
50 de ani (1960-2010), in principalele
reviste specializate (Accounting Organi-
zation and Society-AOS, Contemporary
Accounting Research-CAR, Journal of
Accounting Research-JAR si The
Accounting Review-TAR).

Necesitatea
rationamentului
profesional in
cadrul misiunilor
de asigurare

O prima premisa de la care se poate
pleca este faptul ca necesitatea ratio-
namentului profesional in desfasurarea
misiunilor de audit este dictata de nea-
junsurile identificate la nivelul Standar-
delor Internationale de Audit. Lipsa unor
indicatii precise pentru multe din decizi-

ile care trebuie luate pe parcursul unei
misiuni de asigurare impun auditorului
sa faca apel la propria judecata.

Potrivit ISA, scopul unui audit este de a
creste gradul de incredere al utilizato-
rilor in situatiile financiare auditate. in
acest sens, auditorul independent va
emite o opinie cu privire la faptul ca
situatiile financiare sunt elaborate, sub
toate aspectele semnificative, conform
unui cadru general de raportare finan-
ciara aplicabil. Cu alte cuvinte, auditorul
isi va exprima parerea cu privire la fap-
tul ca informatiile financiare sunt pre-
zentate in mod corect sau reflecta ima-
ginea fidela a societatii auditate. (ISA
200:79)

Recurgerea la rationamentul profesio-
nal are drept cauza caracterul relativ al
auditului. Necesitatea rationamentului
profesional devine consecinta fireasca,
pe de o parte, a caracterului mult prea
general al reglementarilor pe baza ca-
rora se deruleaza misiunile de asigu-
rare, iar, pe de alta parte, datorita asi-
gurarii rezonabile oferite de catre audi-
tor utilizatorilor situatiilor financiare.

Cadrul actual al ISA prezinta cel putin
trei motive principale care i determina
pe auditori sa@ apeleze la exercitarea
rationamentului profesional pentru o
buna desfasurare a misiunii de audit
sau pentru obtinerea rezultatelor astep-
tate. Caracteristicile ISA care impun
aplicarea rationamentului profesional
sunt:

a) Caracterul general: normele profe-
sionale in domeniul auditului sunt
redactate de asa manierd incat sa
poata fi aplicate in situatile gene-
rale. In elaborarea lor, legiuitorii nu
pot tine cont de toate situatiile posi-
bile care apar in practica, ceea ce
inseamna ca auditorii trebuie sa se
adapteze circumstantelor intalnite si
sa aplice o judecata profesionala.
Din acest punct de vedere putem
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considera ca normele profesionale
sunt utile pentru protectia activitatii
auditorilor, insa nu pot substitui locul
rationamentului profesional si rezul-
tatele obtinute cu ajutorul acestuia.

b) Caracterul interpretabil: normele
profesionale, atét in audit, cat si in
contabilitate, sunt relative in formu-
|arile pe care le contin. Spre exem-
plu, adesea, se intalnesc expresii
precum ,este de dorit’, ,poate fi
necesar’, ,in masura in care este
posibil”, ,asigurare rezonabild”,

,semnificativ” etc., elemente care nu
indicd o directie precisd in desfa-
surarea activitatii. In al doilea rand,
0 norma poate sa ofere variante de
urmat, uneori existand un tratament
de baza si unul alternativ, rolul pro-
fesionistului fiind de a alege pe baza
rationamentului profesional varianta
optima. Un alt aspect important se
referd la faptul ca nu intotdeauna
normele sunt suficient de precise in
privinta tratamentului erorilor, esti-
marilor contabile sau a schimbarii
metodelor si apeleaza la principiul
importantei relative, puternic parti-
cularizat de rationamentul profe-
sional al auditorului.

c) Caracterul complex si instabil al
mediului: de-a lungul timpului, din
cauza modificarilor economice si
financiare, legiuitorii au fost nevoiti
sa adapteze normele legale noilor
conditii de pe piata. Astfel, acestea
au suferit o serie de modificari
menite s& raspunda cerintelor audi-
torilor si s& contribuie la cresterea
calitatii misiunilor de audit.

International Accounting Standard
Board (IASB) recunoaste imposibili-
tatea elaborarii unor reguli generale
aplicabile in toate situatiile intélnite in
practicd din cauza complexitatii situati-
ilor care pot sa apara si, de asemenea,
sunt dificile exercitarea rationamentului
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profesional si stabilirea bunelor practici
pentru fiecare caz in parte.

Cercetatorul Xiling Dai (2010) afirma ca
rationamentul profesional este procesul
prin care auditorii, contabilii iau in con-
siderare un complex de elemente pre-
cum mediul financiar actual si previzio-
nat, caracteristicile managementului
entitatii client, metodele contabile ce
trebuie utilizate, abilitatea de analiza
logica si experienta profesionala. Exer-
citarea rationamentului profesional pre-
supune judecarea si selectarea princi-
piilor, a metodelor si programarea ele-
mentelor contabile zilnice in vederea
intocmirii rapoartelor financiare. Rolul
rationamentului profesional este de a
solutiona elementele contabile incerte
(nesigure), fara incalcarea legii, a stan-
dardelor si a traditiilor existente la ni-
velul diferitelor tari.

In practica existd o serie de factori si
indicatori financiari care nu pot fi stabi-
liti cu exactitate; prin urmare, contabilii
si auditorii trebuie sa realizeze previzi-
uni cu privire la acestia si sa estimeze
valoarea lor. ,Din cauza activitatii eco-
nomice nesigure, contabilii trebuie sa
previzioneze si sa deducd in mod
rezonabil informatiile contabile. Acura-
tetea confirmarilor si masura acestora
depinde in mare masura de abilitatea
contabilului de a-si exercita rationa-
mentul profesional.” (Dai, 2010)

Rationamentul
profesional -
o dimensiune

relativa

Trimiterile la notiunea de rationament
profesional al auditorului sunt multiple
in cadrul Standardelor Internationale de
Audit. Referirile la acest concept se fac
fie de o maniera explicita, fie implicita,

Rationamentul profesional

dupa caz. In toate situatiile, indiferent
dacéd trimiterile la rationamentul profe-
sional sunt sau nu explicite, acestea au
0 puternica doza de relativitate. Situa-
tiile diverse cu care un auditor se con-
fruntd nu pot fi reglementate si pre-
cizate de o maniera exacta. Aprecierea
acestor circumstante este lasata la lati-
tudinea auditorului si a propriei judecati
profesionale.

In cuprinsul ISA, notiunea de rationa-
ment apare mentionata in mod explicit
de 190 de ori, acest lucru demonstrand
amploarea pe care acest proces o are
asupra intregii misiuni de audit, in toate
etapele sale. Aceste 190 de mentionari
explicite apar sub forma conceptelor
de: rationament profesional, rationa-
ment sau judecata, toate insa indicand
necesitatea si libertatea auditorului de a
lua decizii si de a trage concluzii pe
baza calitatilor sale profesionale.

Graficul din Figura nr. 1 indica faptul ca
rationamentul profesional apare foarte
des mentionat in cadrul ISA, ceea ce
inseamna ca necesitatea acestuia pe
parcursul intregii misiuni este stringen-
ta. Asa cum se poate observa in Figura
nr. 1, exista cateva standarde in care
frecventa aparitiei acestui concept este
mare, cum sunt: ISA 200 ,Obiective
generale ale auditorului independent si
desfasurarea unui audit in conformitate
cu ISA” - cu un numar de 20 de mentio-
nari ale conceptului de rationament,
ISA 240 ,Responsabilitatile auditorului
privind frauda in cadrul unui audit” - cu
un numar de 19 aparitii, ISA 315 ,Iden-
tificarea si evaluarea riscurilor de dena-
turare semnificativa prin intelegerea en-
titatii si @ mediului sau” - cu un numar
de 16 aparitii, ISA 540 ,Auditarea esti-
mairilor contabile, inclusiv a estimarilor
contabile la valoarea justa si a prezen-
tarilor aferente” - cu un numar de 21 de
mentionari ale notiunii de rationament
sau judecata profesionala.
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Figura 1 - Distributia aparitiei explicite a conceptului de rationament
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Sursa: Profectie proprie

Exista de asemenea situatii in care,
desi nu se exprima in mod direct con-
ceptul de rationament profesional prin
formularea generald, standardele induc
necesitatea apelarii la o géndire profe-
sionala. Astfel, ISA-urile cer auditorului
ca baza pentru formularea opiniei ,sa
obtina o asigurare rezonabila in legatu-
ra cu faptul ca situatiile financiare ca
intreg nu contin denaturari semnifica-
tive” (ISA 200:5). Asigurarea rezonabild
reprezinta un nivel de asigurare ridicat,
dar nu absolut si care reclama intru
totul manifestarea unei judecati profe-
sionale.

Opinia auditorului este ea insasi con-
secinta aplicarii unui intreg demers de
manifestare a rationamentului profe-
sional in diferitele etape ale auditului si
sub diverse forme. Formularea deciziei
in sine are la baza rationamentul audi-
torului, fara ca in standardele profesio-
nale sa se faca trimitere explicita la
acest demers.

Asocierea conceptului de opinie cu for-
mulari precum: ,toate aspectele semni-

ficative”, ,asigurare rezonabild” si chiar

conceptul de ,imagine fideld", 1i induc
acestuia un anumit grad de relativitate,

care izvoraste din insusi rationamentul
profesional asociat tuturor acestora.
Etimologic, conceptul de opinie desem-
neaza o parere, judecata sau idee. Prin
urmare, putem afirma ca opinia audi-
torului este chintesenta utilizarii rationa-
mentului profesional in demersul sau in
cadrul misiunilor de asigurare, iar
aceasta este ,mai degraba convinga-
toare decat concludenta” (ISA 200:5).

Enuntarea unei opinii presupune un
intreg demers de fundamentare si care
necesitd manifestarea rationamentului
profesional al auditorului (ISA 705:2).
Adeseori, optarea pentru opinia cu re-
zerve versus opinia contrara, respectiv
intre opinia cu rezerve si imposibilitatea
exprimarii unei opinii, tine exclusiv de
rationamentul profesional, in functie de
aprecierea data de auditor caracterului
denaturarii (semnificative si/sau nu
omniprezente), respectiv de cantitatea
de probe obtinute (suficiente si adec-
vate).

Caracterul suficient si adecvat depinde
in mare masura de metodele de selec-
tie utilizate, stabilite tot pe baza rationa-
mentului profesional (ISA 540:A54) si
care sunt de natura sa induca o anu-

mita marime riscului de nedetectare.
Implicit, auditorului i se da posibilitatea
de a aborda esantionarea fie de 0 ma-
niera statistica, fie nestatistica, judeca-
tile sale profesionale constituind criteri-
ul de alegere a metodei de selectie.
(ISA 530:A5)

Trimiterile la rationamentul profesional
in cadrul standardelor si a reglemen-
tarilor profesionale, implicite sau neim-
plicite, nu sunt singurele situatii in care
se impune aplicarea de catre auditor a
judecatii profesionale. Manifestarea
profesionalismului, a spiritului critic si a
personalitatii auditorului devin determi-
nante in formularea unor judecati profe-
sionale si in procesul de luare a decizi-
ilor.

Factorii de influenta
ai rationamentului
profesional

Rationamentul profesional este un pro-
ces complex, analizat de-a lungul mul-
tor ani si care, pana in prezent, conti-
nua sa ridice probleme in randul spe-
cialistilor contabili si al auditorilor. Stu-
diile intreprinse au demonstrat exis-
tenta unui numar de factori interni si
externi care contribuie la identificarea
premiselor in care specialistii exercita
propriul rationament.

Uneori, literatura de specialitate nu face
o delimitare clara, expresa intre factorii
si premisele rationamentului profesional
in audit. In opinia noastra, principalele
premise, cele mai frecvente, care im-
pun exercitarea rationamentului profe-
sional sunt:

a) reglementarile neclare si uneori
inexistente;

b) estimarile si previziunile pe care
specialistii trebuie sa le realizeze;
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c) identificarea problemelor reale cu
care se confrunta entitatile auditate;

d) determinarea impactului eventua-
lelor denaturari sau erori asupra uti-
lizatorilor de informatii financiare ale
caror interese pot sa fie contradic-
torii;

e) stabilirea principiilor si a politicilor
contabile, precum si a standardelor
de audit in care se incadreaza di-
feritele situatii intalnite etc.

Complexitatea tot mai crescutd a pro-
blematicilor practice cu care se confrun-
ta auditorii impune analizarea contextu-
lui adecvat pentru exercitarea rationa-
mentului profesional. Contextul si medi-
ul in care se desfasoara o misiune de
audit au un rol deosebit de important. In
momentul exercitarii rationamentului
profesional, auditorul trebuie sa aiba
suficiente cunostinte despre utilizatorii
care vor beneficia de rezultatele muncii
sale, astfel incat informatiile furnizate
sa raspunda nevoilor lor de informare.

Domeniul din care face parte entitatea
client, riscul operatiunilor si al tranzacti-
ilor pe care aceasta le desfasoara si
alte particularitati influenteaza funda-
mentarea rationamentului auditorului.
De exemplu, daca entitatea apartine
sectorului financiar sau daca opereaza
pe piata bursei de valori, fiind astfel
supusa unor riscuri financiare majore,
judecatile emise de catre auditor se vor
realiza tinandu-se cont si de aceste
aspecte. Cunoscand cat mai multe
informatii despre client si domeniul de
activitatea al acestuia, auditorul trebuie
sa aiba capacitatea de a anticipa even-
tualele probleme care pot sa apara,
minimizand sansele de a colabora cu
clienti ai caror integritate lasa de dorit.
Auditorii trebuie s& urmareasca cali-
tatea clientilor care fac parte din porto-
foliul lor si nu cantitatea acestora.

Rationamentul profesional este un pro-
ces obiectiv, insa prezinta si o oarecare

Rationamentul profesional

doza de subiectivism. Cu toate ca lua-
rea deciziilor trebuie sa se faca in baza
unor argumente profesionale, caracte-
risticile personale ale auditorului, modul
in care el abordeaza problemele
intdmpinate se vor reflecta in deciziile
sale. Printre caracteristicile care influ-
enteaza judecétile luate de catre audi-
tor, unele regasite ca principii in cadrul
Codului etic al profesionistilor contabili,
se numara: independenta, obiectivita-
tea si integritatea, scepticismul profe-
sional, cunostintele, experienta si ex-
pertiza, competenta profesionala, preju-
decatile etc.

Sunt situatii in care auditorii nu mani-
festd o independenta totala fatd de con-
ducere in exercitarea rationamentului.
Uneori, deciziile luate de catre auditori
au scopul de a indeplini asteptarile si
cerintele conducerii, acceptand anumite
compromisuri, ceea ce conduce cu Si-
guranta la denaturarea judecatilor efec-
tuate si a deciziilor luate.

Eficienta misiunii de audit este asigu-
rata printr-o abordare teoretica si prac-
tica a intregului proces. Chiar daca un
auditor are multi ani de practica, acest
lucru nu trebuie sa il determine sa
renunte la o abordare teoretica a misiu-
nii sale. Un profesionist trebuie sa isi
mentind un nivel cat mai inalt al pre-
gatirii sale si sa tind pasul cu noile
cercetari si aparitii stiintifice in domeniu.
Rationamentul profesional trebuie sa fie
mereu intr-un proces de Tmbunatatire,
care se poate asigura printr-o informare
Si pregatire continua a auditorului.

Experienta nu se refera doar la vechi-
mea auditorului ih cdmpul muncii, ci si
la modul in care acesta a facut fata situ-
atiilor intélnite de-a lungul misiunilor pe
care le-a realizat si care au contribuit la
dezvoltarea abilitétilor, competentei si
cunostintelor lui. Atat numarul misiunilor
pe care un auditor le desfasoara, cat si
diversitatea spetelor intalnite ofera noi

Uneori, deciziile luate
de catre auditori au
scopul de a indeplini
asteptarile si cerintele
conducerii,
acceptand anumite
compromisuri,

ceea ce conduce

cu siguranta la
denaturarea
judecatilor efectuate
si a deciziilor luate

perspective in fundamentarea rationa-
mentului profesional.

Expertiza poate fi definita in termeni de
cunostinte, experientd, proces de luare
a deciziilor si calitate in judecatile fa-
cute de auditor. Experienta si training-ul
creeaza cunostinta, iar cunostinta im-
preund cu abilitatile sustin calitatea mi-
siunilor oferite.

Un studiu realizat de Abdolmohammadi
si Shanteau (1992:158) centralizeaza,
in ordinea importantei, atributele pe
care trebuie s le detina un expert audi-
tor pentru desfasurarea unui rationa-
ment adecvat. Acestea sunt:

1. Cunoasterea a ceea ce este re-
levant

Responsabilitate
Cunostinte actuale
Adaptabilitate

Receptivitate/Intuitie

I

Experienta
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7. Hotarare
8. Incredere in sine
9. Rezistenta la stres

10. Abilitatea de a comunica rezul-
tatele expertizei

11. Creativitate

12. Curiozitate

13. Simplificarea problemelor
14. Recunoastere exceptiilor
15. Selectarea problemelor

Astfel, pentru aplicarea rationamentului
profesional auditorul trebuie sa dea do-
vada nu doar de o buna pregatire profe-
sionala (atribute profesionale), ci si de
calitati personale (atribute psihologice)
care, impreuna, sa concure la o abor-
dare complexa si eficienta a proble-
melor aparute si identificarea solutiilor
optime.

Exercitarea rationamentului profesional
este departe de a putea fi considerat un
proces simplu sau obisnuit. La aplica-
rea lui contribuie un numar mare de fac-
tori de influenta, caracteristici contex-
tuale, precum si riscuri sau limitari.
Pentru un cadru complex, cum este cel
al aplicarii rationamentului profesional,
este nevoie de specialisti cu o pregatire
adecvatd, cu un comportament psiho-
profesional corect pentru a raspunde
tuturor cerintelor si limitarilor activitatilor
pe care le desfasoara.

Concluzii
si perspective

Rationamentul profesional, un concept
care este departe de a fi definit, a sus-
citat diverse abordari conceptuale.
Specificul sau consta in manifestarea
sa, preponderent, in cadrul unor profe-
sii liberale.

Intr-o abordare originala, am recurs la
analiza normelor profesionale relevante
in domeniul auditului, prin prisma ra-
tionamentului profesional. Am constatat
ca ISA fac trimiteri de natura implicita si
explicita la acest concept, precum si
faptul ca acesta este omniprezent in
intreg procesul de audit. Exercitarea
misiunilor de audit, cu precadere cele
de asigurare, sunt indisolubil legate de
manifestarea judecatilor profesionale.

Caracterul relativ al rationamentului
profesional ne conduce, in cercetarea
noastra viitoare, la incercarea de identi-

cu riscurile auditului, si metodele de se-
lectie utilizate de catre auditor constitu-
ie un element al procesului de audit
definitoriu in munca auditorului.

Intentionam ca, prin utilizarea unor mo-
dele matematico-statistice in cercetarile
noastre viitoare, sa putem particulariza
rationamentul profesional in cadrul unor
domenii si sisteme semnificative ale
auditului. In plus, ne propunem s&
studiem implicatiile anumitor variabile
asupra pragului de semnificatie prin
conturarea unor modele care nu se

doresc a fi o alternativa la rationamen-
tul profesional, in opinia noastra imposi-
bil de substituit, ci un suport palpabil,
cuantificabil in exercitarea acestuia.

ficare a unor solutii acceptabile de fun-
damentare a rationamentului profesio-
nal in privinta pragului de semnificatie.
Pragul de semnificatie, stréns corelat

Bibliografie

Abdolmohammadi, M., Shanteau, J., (1982), Personal attributes of expert auditors,
Organziational Behavior and Human Decision Processes, vol. 12, pp. 158-172;

Dai, Xiling, (2010), Study in relative problems about the accountant professional
judgment ability, International Journal of Economics and Finance, 2(3),
www.ccsenet.org/ijef;

Guy, Moore, (2009), Using professional judgment, The Auditor’s Report, Accounting
and Business Education Research and Practice Worldwide, American
Accounting Association, vol. 33, no. 1;

Libby, R., (1985), Availability and the generation of hypotheses in analytical review,
Journal of Accounting Research, 23, pp. 648-667;

Libby, R., Lewis, B., (1982), Human information processing research in accounting,
Accounting, Organization and Society, 7 (3), pp. 231-285;

Nelson, M., H-T. Tan, (2005), Judgment and Decision Making Research in Auditing:
A Task, Person, and Interpersonal Interaction Perspective, Auditing: A Journal of
Practice & Theory (May Supplement), pp. 41-72;

Trotman T. Ken, (2001), Design issues in audit JDM experiments, International
Journal of Auditing, 5, pp. 181-192;

Trotman, K.T., (2011), A Different Personal Perspective through the Behavioral
Accounting Literature, Behavioral Research in Accounting, 23(1), pp. 203-208;

Canadian Institute of Chartered Accountants (1995), Professional judgment and the
auditor, The Research Report, Canadian Cataloguing in Publication Data, ISBN
0-99900-416-8;

Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 90/24 iunie 2008 privind auditul statutar al
situatiilor financiare anuale si a situatiilor financiare anuale consolidate;

Standardele Internationale de Audit (2009) - International Federation of
Accountants, www.ifac.org

Audit Financiar, anul X



Cercetare

Perspective preliminare asupra
factorilor care afecteaza costul
capitalului pentru piata
emergenta a Romaniei
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Abstract

Preliminary Views on the
Determinants of the Cost of
Capital for the Emergent Market
of Romania

This paper investigates several factors affecting the cost
of capital for listed Romanian companies. Although there
is a large amount of literature investigating the drivers of
the cost of capital internationally, there is currently little
evidence from emergent markets. Based on a sample of
19 Romanian listed companies followed by financial ana-
lysts for the years 2008-2010, according to Thomson
Reuters' I/B/E/S data base, the paper confirms the inter-
national trends, showing that size, corporate governance
policies, and growth are negatively correlated with the
cost of capital.

Key words: corporate governance, the cost of capital,
emergent markets

JEL Classification: G32, M41

Cuvinte cheie:SIF, guvernanta corporativa, costul capitalu-
lui, piete emergente

Introducere

in prezent, exista o literatura vasta care investigheaza deter-
minantele costului capitalului la nivel international, printre fac-
torii importanti care contribuie la reducerea costului capitalu-
|ui fiind identificati marimea firmei, cresterea performantei din
anii precedenti, volumul de informatii difuzate de companii,
precum si calitatea guvernantei corporative. Cu toate aces-
tea, sunt foarte putine evidente empirice pentru piete emer-
gente, unul dintre motivele principale fiind seriile limitate de
date disponibile, aceste piete fiind deschise recent (Omran si
Pointon, 2004) si avand un numar relativ redus de companii
cotate.

Bursa de Valori Bucuresti este una dintre aceste piete emer-
gente, redeschisa in 1995 dupa ce a fost inchisa timp de
aproximativ 50 de ani in timpul regimului comunist, cu un
numar redus de companii cotate si cu un numar si mai redus
de companii urmarite ,oficial” de cétre analistii financiari, pen-
tru care sunt disponibile informatii previzionale in baze de
date accesibile public. Cu toate aceste limitari, lucrarea de
fatd 1si propune sa ofere o perspectiva preliminara asupra
magnitudinii costului capitalului pentru companiile romanesti
cotate si a factorilor care il influenteaza. Avand in vedere tipul
de date disponibile, analiza a vizat costul capitalului pentru
anul 2008, an in care piata de capital roméaneasca a fost
sever afectatd de criza financiara, capitalizarea bursiera

* Prof. univ. dr., Academia de Studii Economice Bucuresti, e-mail: ionascui@cig.ase.ro.

** Lect. univ. dr., Academia de Studii Economice Bucuresti, e-mail: mihaela.ionascu@cig.ase.ro
*** Prof. univ. dr., Academia de Studii Economice Bucuresti, e-mail: danielacalu@gmail.com.
**** Prof. univ. dr., Academia de Studii Economice Bucuresti, e-mail: |.olimid@gmail.com.
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scazand cu 69%, iar rata capitalizarii in produsul intern brut
a scazut de la 17% in anul 2007 la doar 5% in 2008.

Stadiul cunoasterii

A. MODELE DE CALCUL AL COSTULUI
CAPITALULUI

Botosan si Plumlee (2005) au revizuit cinci modele de calcul
al costului capitalului definit ca rata de actualizare pe care
investitorii o folosesc pentru fluxurile viitoare de trezorerie
generate de investitia lor (dividende) pentru a ajunge la va-
loarea acesteia (pretul curent al actiunilor), definitie ilustrata
de relatia urmatoare:

w E,(Div,..)
P = t t+1 1
f ZMTHT (1)

unde: Py = pretul actiunii la momentul t;

E{(Divyy 1) = estimarea la momentul ¢ a dividendelor
distribuite in anul t+;

r = costul capitalului.

Problemele empirice ridicate de aceasta formula tin de faptul
ca fluxurile viitoare de trezorerie vizeaza o perioada infinita,
care depaseste previziunile analistilor financiari (de regula,
disponibile pentru 3-5 ani). Prin urmare, operationalizarea
acestui model are in vedere agregarea fluxurilor viitoare de
lichiditati care depasesc perioada acoperita de previziunile
analistilor financiari intr-o singura valoare, numité valoare ter-
minald (terminal value, engl.).

Modelele pentru calculul acestei prime de risc (PREM),
revizuite de Botosan si Plumlee (2005), difera in functie de
modul cum este calculatd aceasta valoare. Ele au fost dez-
voltate de-a lungul timpului, unele purtdnd numele modelului
traditional la care se raporteaza, cum ar fi: rp;ypREM - MO-
delul dividendelor actualizate (discounted dividend model,
engl.) sau rpegpREM - Modelul pret-profit raportat la rata
de crestere a profitului (Price-Earnings Growth model, engl.),
iar altele, numelor celor care le-au elaborate - de exemplu:
rGLSPREM: dupa Gebhardt, Lee si Swaminathan (2001).

In functie de datele disponibile la momentul efectusrii
cercetarii, nu au putut fi operationalizate decat doua dintre
cele cinci modele analizate de Botosan si Plumlee (2005),

respectiv rgoRPREM: S| TPEGPREM. Calculate conform
metodelor de mai jos:

a. Metoda orizontului finit - rgoRPREM

'GORPREM e6ste bazat pe modelul de crestere Gordon
(Gordon Growth Model, engl.) si presupune ca profitul pe
actiune pe termen lung este o estimare corecta a valorii ter-
minale. Modelul rooRPREM €ste surprins de ecuatia de mai
jos:

k= Z; ((1+ Foor) ™ dpS,) + (Fao (14 Foor )™ Nepss)

Unde: Py= pretul actiunii in anul 0;
rGoR = costul estimat al capitalului;
dps; = dividendul pe actiune previzionat pentru anul £,

epss = profitul pe actiune previzionat pentru anul 5.

b. Metoda modelului pret-profit raportat la rata
de crestere a profitului pe actiune

(rPEGPREM)

Acest model este centrat in modelul pret-profit raportat la rata
de crestere a profitului. Modelul presupune ca in afara peri-
oadei acoperite de previziunile analistilor financiari nu mai
exista crestere pentru profiturile anormale (inregistrate in
conditiile Tn care entitatea este mai performanta decét s-a
anticipat), fiind ilustrat de relatia:

_ |eps, —eps,
Fopg = T
0

Unde: rpg g = costul estimat al capitalului;
Pg= pretul actiunii in anul 0;
eps; = profitul pe actiune previzionat pentru anul .

Botosan si Plumlee (2005) sustin cd modelul PEGPREM do-
mind alternativele pentru piata americana in sensul in care
reactioneaza cel mai bine la diversi factori de risc, cu toate ca
cercetari anterioare (cum ar fi Easton si Monahan (2005)) au
aratat ca acest model este cel mai putin performant. Prin ur-
mare, literatura de specialitate nu a ajuns inca la un consens
legat de validitatea modelelor de calcul al costului capitalului
nici macar pentru companiile americane (Ahn et al., 2008).

B. CERCETARI ANTERIOARE LEGATE DE FACTORII
CARE AFECTEAZA COSTUL CAPITALULUI

Exista un numar mare de studii care investigheaza factorii
care afecteaza costul capitalului la nivel international, factori
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precum marimea firmei, cresterea performantei din anii
precedenti, volumul de informatii financiare divulgate sau
politicile de guvernanta corporativa fiind identificati ca factori
importanti care contribuie la reducerea costului capitalului.

Fama si French (1992) au aratat pentru prima data ca
marimea firmei este negativ corelatd cu costul capitalului.
Ulterior, Hail si Leuz (2006) au documentat, de asemenea, o
legatura similara. in plus, Hail si Leuz (2006) au aratat c&
exista o asociere pozitiva intre volatilitatea rentabilitatii actiu-
nilor (ca indicator pentru riscul de piata) si costul capitalului.

O alta corelatie pozitiva a fost documentatd de Dhaliwal,
Spicer si Vickrey (1979), care au aratat ca niveluri crescute
ale ratei indatorarii sunt asociate cu un cost mai mare al capi-
talului.

Fama si French (1992), Gebhardt, Lee si Swaminathan
(2001), Gode si Mohanram (2003), Hail si Leuz (2006) au
aratat ca volatilitatea rentabilitatii actiunilor este corelata po-
zitiv cu raportul dintre valoarea contabila si valoarea de piata
a capitalurilor proprii, sugeréand un impact negativ al acestui
indicator asupra costului capitalului. Rata de crestere pe ter-
men lung a fost de asemenea corelatd pozitiv cu costul capi-
talului (Gebhardt, Lee si Swaminathan, 2001 si Gode si
Mohanram, 2003), intrucat piata percepe companiile cu o
rata de crestere mare ca fiind riscante. De asemenea, exista
dovezi empirice care atestd ca marimea costului capitalului
variaza in functie de sectorul de activitate al companiilor
(Gebhardt, Lee si Swaminathan, 2001, Gode si Mohanram,
2003, si Hail si Leuz, 2006), dar si guvernanta corporativa a
fost identificata ca un factor important care afecteaza costul
capitalului. Chen, Chen si Wei (2004), Koerniadi si Tourani
Rad (2009), si Zhu (2009) au aratat ca firmele guvernate mai
bine au un cost al capitalului mai scazut.

Volumul de informatii financiare divulgate a fost un alt factor
semnificativ investigat de literatura de specialitate, intrucat
calitatea raportarii financiare se asteapta sa creasca trans-
parenta si comparabilitatea si, in consecinta, sa diminueze
costul capitalului. O parte importanta a literaturii care inves-
tigheaza rolul calitatii raportarii financiare s-a concentrat pe
relatia dintre adoptarea Standardelor Internationale de
Raportare Financiara (IFRS) de catre companiile cotate si
costul capitalului, dar rezultatele sunt contradictorii. De
exemplu, studiul efectuat de Leuz si Verrecchia (2000) pe un
esantion de companii germane care au abandonat standar-
dele locale in favoarea normelor IFRS sau a normelor con-
tabile americane (US GAAP) a aratat ca reducerea asimetriei
informationale generatd de o raportare financiara de calitate
a condus la o reducere a costului capitalului.

Pe de altd parte, Jermakowicz si Gornik-Tomaszewski
(2006), investigénd reactia companiilor europene listate viza-
vi de implementarea IFRS, au aratat ca pana in 2004 (inainte
de adoptarea obligatorie a IFRS in Uniunea Europeand)
companiile nu asteptau o scadere a costului capitalului. De
asemenea, Daske (2006), pe baza unui esantion de firme
germane care intocmeau situatii financiare conforme cu
IFRS sau US GAAP, nu a putut documenta o relatie intre
adoptarea standardelor internationale de contabilitate si
reducerea costului capitalului. in plus, Daske (2006) a aratat
ca, pentru perioada de tranzitie, costul capitalului a crescut
pentru companiile care nu aplicau standardele contabile
locale.

Rezultate similare au fost raportate si de Bruggemann si
Homburg (2007), care au extins studiul efectuat de Leuz si
Verrecchia (2000) la un esantion mai mare. De asemenea,
modelul dezvoltat de Leuz si Verrecchia (2000) a fost rafinat
astfel incat sa acomodeze reactia unor companii la
adoptarea IFRS sau US GAAP. in ciuda esantionului mai
mare utilizat si a altor extensii metodologice, Bruggemann si
Homburg (2007) nu au putut stabili o relatie intre calitatea
raportarii si costul capitalului.

Un alt studiu efectuat de Christensen, Lee si Walker (2007) a
investigat consecintele asteptate ale adoptarii obligatorii a
normelor IFRS asupra companiilor care le-au adoptat in pre-
alabil de o maniera voluntard. Studiul a aratat ca tendinta
firmelor de a adopta IFRS anticipeaza reactii pe termen scurt
ale pietei si schimbari pe termen lung ale costului capitalului.
Prin urmare, lucrarea concluzioneza ca adoptarea obligatorie
a normelor IFRS (ca in cazul companiilor europene cotate
pentru situatii financiare consolidate) nu genereaza in mod
egal beneficii pentru toate firmele, unele inregistrand cresteri,
in timp ce altele inregistreaza diminudri ale costului capita-
[ului.

In prezent exista foarte putine dovezi empirice legate de fac-
torii care influenteaza costul capitalului pe piete emergente.
Unul dintre putinele studii de acest gen, Omran si Pointon
(2004), a investigat determinantele costului capitalului pe
piata emergenta a Egiptului pe baza unui esantion de 119
companii, aratdnd ca rata de crestere a performantei si
marimea firmei sunt factori importanti care afecteaza costul
capitalului. De asemenea, studiul a identificat o serie de fac-
tori care actioneaza izolat pentru anumite sectoare de activi-
tate (cum ar fi lichiditatea pentru sectorul alimentar, riscul
financiar pentru industriile grele sau marimea activelor imobi-
lizate/existenta unui suport in active imobilizate pentru sec-
torul imobiliar).

2/2012

43



Cercetare

44

Nasr, Boubakri si Cosset (2008) au investigat determinantele
costului capitalului in contexte post-privatizare, aratand ca
persistenta unui control guvernamental puternic asupra com-
paniilor privatizate duce la cresterea capitalului, intrucat se
asteaptd ca administratorii companiilor la care actionarul
majoritar este statul sa gestioneze activitatea firmei in princi-
pal pentru a atinge obiectivele liderilor politici si nu pentru a
maximiza profitul.

Metodologia
cercetarii

Studiul de fata se bazeaza pe o populatie de 19 companii lis-
tate la Bursa de Valori Bucuresti urmarite de analistii financia-
ri potrivit bazei de date Thomson Reuters I/B/E/S. in functie
de previziunile analistilor disponibile pentru anul 2008 (pre-
viziuni efectuate in anul 2008 pentru 2009 si 2010) a fost cal-
culat costul capitalului pe baza modelelor GORPREM si
PEGPREM, unele date lipsind (cum ar fi date previzionate
pentru anul 2010 sau date istorice inainte de 2008), ceea ce
a redus suplimentar marimea populatiei investigate.

Ca urmare a numarului mic de observatii, efectul diferitilor
factori asupra costului capitalului a fost analizat prin inter-
mediul unui model de regresie simpla, dupa cum urmeaza:

CC=a,+0,D+e

Unde: CC: Costul capitalului pentru anul 2008 calculat pe
baza modelelor GOPREM sau PEGPREM;

D: Determinantele costului capitalului, respectiv:

IndGOV: Un indicator agregat pentru guvernanta
corporativa calculat de Olimid et al. (2009) pentru
companiile romanesti cotate pe baza a trei caracte-
ristici ale consiliului de administratie (marimea con-
siliului, proportia directorilor neexecutivi, dualitatea
Presedinte - Director General).

LOG_SIZE: Logaritm natural din valoarea capitali-
zarii bursiere la sfarsitul anului 2008.

STOCK_RETURN: Rentabilitatea actiunilor pentru
anul 2008, bazata pe preturile inregistrate la sfarsitul
anilor 2007 si 2008.

GROWTH: Cresterea pe termen scurt calculatd pe
baza profitului pe actiune inregistat pentru anii 2007
si 2006.

LEVERAGE: Datorii totale pe capitaluri proprii pen-
tru anul 2007.

STATE_OWNERSHIP: un indicator care ia valoarea
1 in conditiile in care companiile sunt integral sau
majoritar detinute de cétre sat si 0 in situatia inver-
sa.
Coeficientii variabilelor IndGOV, LOG_SIZE, GROWTH si
STOCK_RETURN se astepta sa fie negativi, corespunzator
unei diminuari a costului capitalului, in timp ce variabilele
LEVERAGE si STATE_OWNERSHIP se asteapta sa fie po-
zitiv corelate cu costul capitalului, intrucat riscul financiar,
precum si perspectiva unor companii majoritar detinute de
catre stat, gestionate mai putin eficient pot duce la o crestere
a costului capitalului.

Rezultatele
cercetarii

Valorile costului capitalului calculate pe baza modelelor
GORPREM si PEGPREM sunt prezentate in Tabelul 1.

Atat modelul PEGPREM, cét si GORPREM genereaza valori
foarte mari pentru costul capitalului, respectiv medii de
aproximativ 42% si 43%. Cu toate acestea, situatia poate fi
explicata prin faptul ca anul 2008 a fost anul in care Bursa de
Valori Bucuresti a fost sever afectata de criza financiara, ca-
pitalizarea bursiera scazand cu 69%.

Desi ambele modele dau rezultate similare pentru magni-
tudinea costului capitalului in anul 2008, numai modelul
PEGPREM reactioneaza la cativa dintre factorii explicativi
propusi ca variabile independente (a se vedea Tabelul 2).

Asa cum s-a anticipat, marimea firmei si indicatorul de gu-
vernanta corporativa sunt asociate negativ cu costul capitalu-
|ui, intrucat companiile mari, precum si cele cu politici de
guvernanta corporativa de calitate sunt susceptibile sa
divulge mai multe informatii, reducénd asimetria informatio-
nala si riscul.

Cresterea performantei pe termen scurt a avut de asemenea
un impact negativ asupra costului capitalului, firmele cu o
evolutie pozitiva in anii precedenti fiind considerate mai putin
riscante intr-o perioada de criza financiara.

Restul variabilelor nu au o influenta semnificativa asupra cos-
tului capitalului pentru niciunul dintre cele doua modele de
calcul propuse.
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Factorii care afecteaza costul capitalului

Tabel 1 - Statistici descriptive

Costul Capitalului
Modelul PEGPREM 10 0 1,78 A2 .59
Modelul GORPREM 14 A2 1,76 43 48
Factori Determinali
IndGOV 14 22 1 i)
LOG_SIZE 14 15,65 23,05 19,00 218
STOCK_RETURN 14 - 97 -20 -4 21
GROWTH 10 - 47 67 -,034 31
LEVERAGE 1 .26 GEF (4 .45
STATE OWNERSHIP 14 0 1 86 .36

Sursa: Proiectie proprie, pe baza cercelarii

Tabel 2 - Rezultatele regresiei

| Variable | Coeficienti |t | Sig [ Coeficienti | t ] Sig | Coeficienti |t | Sig
(Constanta) 1,264 5596 000 26681 3316 004 162 - 409 887
IndGOV (-) -1121  -3912 001

LOG_SIZE (-) - 118 -2807 012

STOCK_RETURN (-) - 770 1,570 134
Observatii 14 14 14

R square 480 305 120

F statistic 15,304 (sig. ,001) 7,882 (sig. ,012) 2,485 (sig. ,134)

Durbin Watson 1,733 1,676 1,679

Sig. | Coeficienti
(Constanta) 392 4861 000 -152  -409 687 132 501 622
GROWTH (-) - 771 2040 056

LEVERAGE (+) 770 1570 134

STATEOWNERSHIP (+) ek 1,144 268
Observatii 14 14 14

R square 188 120 068

F statistic 4,163 (sig. ,056) 2,465 (sig. ,134) 1,308 (sig. ,268)

Durbin Watson 1,766 1,679 2,027

Sursa: Proiectie proprie, pe baza cercetarii

CO"C'UZii Si ||m|te ale cercetérii Valoarea medie a costului capitalului a fost estimata la apro-

ximativ 42%, pe baza a doua modele de calcul discutate de
Acest studiu si-a propus sa estimeze costul capitalului pentru Botosan si Plumlee (2005) (PEGPREM si GORPREM), o va-

anul 2008, anul in care Bursa de Valori Bucuresti a fost afec- loare foarte mare, dar explicabild, avand in vedere contextul
tata sever de criza financiara si sa investigheze alti posibili economic de la acel moment. Rezultatele cercetarii au aratat
factori determinanti care ar putea afecta magnitudinea costu- ca firmele mari, precum si cele mai bine guvernate, precum
lui capitalului, pe langa riscurile induse de criza financiara. si cele cu o rata de crestere pozitiva pe termen scurt au be-
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neficiat de un cost al capitalului mai scazut. Cea mai impor-
tanta limita a acestui studiu consta in numarul mic de com-
panii cotate pentru care exista informatii legate de previziu-
nile analistilor financiari si de perioada limitatd pentru care
sunt disponibile aceste date. Intrucat analistii financiari
urmaresc in special cele mai performante companii cotate la
Bursa de Valori Bucuresti, rezultatele studiului nu pot fi
extinse asupra intregii piete de capital roméanesti. Volumul
mic de date disponibile au impiedicat, de asemenea, o per-
spectiva mai ampla asupra pietei de capital roméanesti,
respectiv nu a putut fi determinat costul capitalului inainte si
dupa impactul crizei financiare sau inainte si dupa alte eveni-
mente majore cum ar fi adoptarea IFRS.
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Contabilitatea creativa,

Intre denumire
neinspirata,

reglementare si frauda

Emil HOROMNEA*, Ana-Maria PASCU** & Alina-Mariana ISTRATE***

Abstract

Creative Accounting between Uninspired Name,
Reglementation and Fraud

Normalization, harmonization, convergence and internationalization processes
put a great mark on accounting as a language of communication in the business
world. Reflecting economic transactions often behaves with more options.
Obtaining the accurate image legitimized the intervention of professional judg-
ment. Choosing a norm or an option means, naturally, the abandonment of other
norm, having consequences on the financial statements, on the financial position
and on the performance of enterprise. The negative dimension of our profession
that we uninspiredly use to call "creative accounting", enters in the scene. The
biggest financial scandals have in their substance the "tandem" fraud - creative
accounting. The present study tries to highlight, by comparison, the links between
the two interfaces, including reasons and factors that underline accounting fraud
and engineering. The certification of accounting information by audit identifies the
risks of fraud, increasing the credibility of business.

Key words: creative accounting, engineered accounting, fraud, audit, financial
scandals

JEL Classification: M41, M42

Introducere

Activitatea economica reprezinta un do-
meniu extrem de complex. Globalizarea
si concurenta determina deopotriva
cresterea rolului informatiei in funda-
mentarea deciziei. Calitatea informatiei
influenteazd atét eficienta deciziilor, cat
Si perspectiva obtinerii unor rezultate
performante in activitatea intreprinderii.
Inainte de a intra in problematica de
fond a studiului nostru, consideram
necesara o anumita subliniere. Dictio-
narul explicativ al limbii romane atribuie
termenului de ,creativitate” intelesul de
Linsusire sau capacitate de a crea, de a
dispune de aceasta capacitate”. El se
afla in stransa legatura cu ideea de ino-
vare, demers care presupune ,introdu-
cerea unei noutati sau a unei schimbari
intr-un domeniu sau intr-un sistem”. Cei
doi termeni reprezinta in opinia noastra

premisa progresului, perceput ca ,mis-

Cuvinte cheie: contabilitate creativa, inginerie contabild, frauda, audit, scandaluri Sahte e
care evolutiva si dezvoltare in linie as-

financiare
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**Drd., Univ. "Al. | . Cuza" lasi, e-mail: pascuanamaria26@gmail.com
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cendenta”. Argumente serioase ne de-
termind sa exprimam, in acest context,
0 anumita nedumerire. Daca o lume in-
treagd intelege prin creativitate o insu-
sire pozitiva, premisa a inovarii si pro-
gresului, de ce in mod cu totul inexpli-
cabil, profesia noastra a trebuit sa per-
ceapd si sé consacre aceeasi notiune
cu sensul ei peiorativ?! Sa admitem ca
pentru a fi stiinta pozitiva, functionala si
eficienta contabilitatea trebuie sa rama-
na ,incremenitd” la nesfarsit in aceleasi
procedee si tehnici, renuntand total la
actul sublim al creativitatii, la progres si
perfectionare? Ce ar fi fost contabili-
tatea astazi daca opera de pionierat a
savantului italian Luca Paciolo nu ar fi
vazut lumina tiparului sub semnul gene-
ros al insumarii elementelor de tehnica
si progres in arta comertului? Cat de
saraca ar fi profesia contabila si con-
tabilitatea, lipsite de creativitatea lui
Edmond Degranges sau de modelele
matematice ale marelui profesor Johan
Fr. Schar? Enumerarea ar putea conti-
nua, subliniind ideea ca stiinta reprezin-
ta rezultatul reportarii ,stocului” infor-
mational la care fiecare generatie ada-
uga elemente de aport propriu.

In abordarea noastra, vom utiliza, cu re-
zervele de rigoare, termenul de conta-
bilitate creativa. Disimularea adevarului
prin contabilitatea creativa provine din
complexitatea vietii economice si din
actiunea unor factori psihologici speci-
fici fiintei umane. Marile scandaluri fi-
nanciare au la origine, de regula, utili-
zarea unor tehnici de cosmetizare a
situatiei reale, fenomen cunoscut sub
denumirea de contabilitate creativa.

Acest concept este frecvent intalnit in
anii 1970, in literatura de specialitate
anglo-saxona (cretive accounting), de-
venind un subiect de mare interes in
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anii 1980. In zilele noastre, disputele
legate de contabilitatea creativa vizea-
Za conexiunile acesteia cu latura mai
putin legala a contabilitatii, inclusiv
implicatiile produse asupra procesului
decizional.

Scop, obiective
si metodologia
cercetarii

Prin prezentul studiu, ne propunem evi-
dentierea legaturilor existente intre con-
tabilitatea creativa si frauda, urmarind
sa oferim un raspuns la una dintre intre-
barile extrem de prezente in ultimul
timp: Poate fi incadrata contabilitatea
creativa in categoria fraudelor? Legat
de aceasta problematica ia nastere o
intrebare adiacenta: Contabilitatea cre-
ativa este rezultatul aplicarii eronate, cu
rea intentie, a normelor sau al manipu-
larii abile a zonelor de ,vid” legislativ?
Dincolo de orice indoieli, in opinia noas-
tra, scaparile legislative reprezinta ade-
varate ,oportunitati’ pentru creativitatea
profesionistilor contabili.

Metodologia de cercetare utilizata in
elaborarea studiului are in vedere atét
metode de tip calitativ, cat si metode de
tip cantitativ. Inventarierea literaturii de
specialitate este completata de analiza
comparativa critica si rationamente de
tip inductiv si deductiv. Partea cantita-
tiva evidentiaza rezultatele obtinute de
intreprindere atunci cand aplica trata-
mente contabile diferentiate, in cazul
stocurilor. In acest scop, vom recurge la
un studiu de caz folosind analiza canti-
tativ-descriptiva si analiza comparativa.

Studiul aduce in discutie elemente evi-
dente, dar si mai putin sesizabile, pe

baza carora putem incadra sau nu con-
tabilitatea creativa in categoria fraude-
lor si a ilegalitatilor.

Aspecte
teoretice privind
contabilitatea
creativa si frauda

Asa cum am mentionat si in partea
introductiva a studiului nostru, formula-
rea expresiei de contabilitate creativa
este neinspirata. Pornim de la premisa
esentiala conform careia creativitatea
are o conotatie pozitiva, presupunand
exploatarea unor aptitudini intelectuale
pentru inovare sau transformare. Este
adevarat ca puterea de creatie poate fi
utilizata, In anumite situatii, si in scopuri
distructive. In misiunea lor, contabilii
respecta reguli si proceduri, consem-
nand cifre pe baza carora se vor intoc-
mi raportarile financiare. Diversitatea
normelor, reglementarilor, tratamentelor
si politicilor contabile propune adeseori
0 abordare flexibila care creeaza
sansele unor speculatii. Prin urmare,
exista intre anumite limite posibilitatea
exploatarii favorabile si legale a flexibili-
tatii pe care o oferd contabilitatea. In
aceste conditii, contabilitatea creativa
ar putea fi definita drept libertatea pro-
fesionistului contabil de a utiliza acele
procedee care sa-i permitd sa prezinte
sau sd deformeze situatia reala a unei
intreprinderi’. n primul caz, creativi-
tatea contabilului urmareste cresterea
calitatii informatiilor contabile, pe cand
deformarea situatiei reale a unitatii are
drept scop influentarea intr-o anumita
directie a deciziilor pe care le vor lua
stakeholderii.

1 Toma C., Calitatea informérii financiar-contabile in contextul dezvoltarii durabile, in volumul ,Validarea informatiei financiar-contabile in contextul
dezvoltarii durabile”, coordonat de Georgescu I., Mironiuc M., Editura Universitatii ,Alexandru loan Cuza”, lasi, 2009, p. 130.
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Ca si in cazul imaginii fidele, constatam
ca in literatura de specialitate nu exista
un consens in definirea contabilitatii
creative. Prin urmare, exista o diversi-
tate de definitii, pornind de la ideea ca
acest concept se utilizeaza pentru a
descrie procesul prin care profesionistii
contabili isi folosesc cunostintele in sco-
pul manipularii cifrelor incluse in contu-
rile anuale”. Conform opiniei lui Martyn
Trotman’®, contabilitatea creativa repre-
zinta o tehnica de comunicare ce vizea-
za ameliorarea informatiilor furnizate
investitorilor. Profesorul Bernard Colas-
se afirma ca ,nu exista rezultat ade-
varat, ci rezultat aranjat cu ajutorul teh-
nicilor de contabilitate creativd™. Intr-o
formulare mai completd, acelasi autor
considera contabilitatea creativd ca
fiind ansamblul practicilor de informare
contabild, adesea la limita legalitatii, uti-
lizate de anumite entitati care, profitand
de limitele normalizarii, si infrumuse-
teaza imaginea pozitiei financiare si a
performantelor economice si financiare.

Fara indoiala, Kamal Naser® ofera cea
mai completa definitie a conceptului de
contabilitate creativa: procesul prin
care, datoritd existentei unor brese in
reguli, se manipuleaza informatia con-
tabila si, profitand de flexibilitate, se
aleg acele metode de masurare si infor-
mare ce permit transformarea docu-
mentelor de sinteza din ceea ce ele ar
trebui sa fie in ceea ce isi doresc ma-
nagerii; totodatd, reprezintd procesul
prin care tranzactiile sunt structurate de
asemenea maniera incat sa permita
obtinerea rezultatului contabil dorit.

Potrivit opiniei profesorului Nicolae
Feleaga, contabilitatea creativd are

Contabilitatea creativa

drept obiectiv ,fondarea structurii finan-
ciare si a performantelor intreprinderii’,
profesionistii contabili, printr-un exces
de ingeniozitate, reusind sa realizeze
,aranjamente” demne de invidiat, pen-
tru a maximiza castigul pe actiune, pen-
tru a imbunatati lichiditatea sau pentru
a minimiza rata indatorarii financiare”.

Simpla inventariere a catorva opinii for-
mulate in acest domeniu conduce la o
certitudine: contabilitatea creativa a
devenit o realitate si in acelasi timp o
provocare pentru profesia contabila.

Delimitari
conceptuale, factori
determinanti

si conexiuni privind
contabilitatea
creativa si frauda

Plecand de la premisa ca in decursul
timpului, incepand cu Luca Paciolo,
contabilitatea a fost tratata si ca o arta:
,arta de a falsifica sau truca un bilant’
(Jean-Jérome Bertolus); ,arta de a se
calcula beneficiile” (Maryvonne Lig-
non); ,arta de a prezenta un bilant’
(Isabelle Gounin); ,arta de a crea
provizioane” (Didier Pourqueri)’, tre-
buie totusi evidentiatd distinctia dintre
contabilitatea creativa si frauda.

In opinia noastra, contabilitatea creativé
implicd o adaptare a practicilor conta-
bile la specificul firmei si la evolutia ac-
tivitatii intreprinderii, eventual, o specu-
lare a lipsei, ambiguitatii si flexibilitatii

2 Feleaga N., Malciu L., Politici si optiuni contabile, Editura Economica, Bucuresti, 2002, p. 389.
3 Trotman M., Comptabilité britannique, mod d’emploi, Editura Economica, Paris, 1993.

4 Colasse B., Contabilitate generala, traducere din limba engleza, Editura Moldova, lasi, 1995.
5 Naser K., Creative financial accounting: its nature and use, Prentice Hall, 1993.

6 Feleaga N., Prefata la lucrarea, Molciu L., Contabilitate creativa, Editura Economica, Bucuresti, 1999, p. 10.
7 lonescu Cicilia, Contabilitatea in fata provocarilor ingineriilor financiare, http://store.ectap.ro/articole/102.pdf.
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normelor. Frauda semnifica o incalcare
clara si deliberatd a reglementérilor si
principiilor contabile, care intra sub inci-
denta ilegalitatii. Atat contabilitatea cre-
ativa, cat si incalcarea voluntara a legii
sunt determinate de situatii de dificul-
tate financiara cu care se confrunta
intreprinderea sau de dorinta manage-
rilor de a obtine mai mult prin insela-
ciune sau inducere in eroare. Prin
urmare, frauda este actiunea de rea-
credinta prin care se incalca legea, are
caracter negativ, in timp ce contabili-
tatea creativa respecta legea, dar nu si
spiritul ei. Din abordarile mentionate
retinem ca, spre deosebire de frauda,
contabilitatea creativé este aparent le-
gala, avand ca obiectiv crearea unei
imagini distorsionate a companiei, pre-
zentand-o mai prospera, mai atractiva,
inducénd in eroare investitorii.

Indirect, Directiva a IV-a ne permite sa
intelegem ca, in anumite conditii, con-
tabilitatea creativa este un instrument
pentru obtinerea imaginii fidele prin pre-
cizarile: ,atunci cand aplicarea unei
norme contabile nu este suficienta pen-
tru a da o imagine fideld, in anexe tre-
buie sa fie furnizate informatii comple-
mentare” si ,daca intr-un caz exceptio-
nal, aplicarea unei norme contabile se
considera necorespunzatoare pentru a
da o imagine fidela a patrimoniului, a si-
tuatiei financiare sau a rezultatului, tre-
buie sa se faca derogare de la aceasta
normad”. Astfel, contabilitatea creativa
are un dublu rol. Pozitiv, atunci cand
ajutd la indeplinirea criteriului de ima-
gine fidela si negativ asupra realizarii
imaginii fidele daca flexibilitatea pe care
o permit normele contabile este folosita




pentru realizarea unor raportari in
favoarea unui numar restrans de utiliza-
tori ai informatiei contabile, in detrimen-
tul majoritatii acestora.

Sistemul contabil continental considera
contabilitatea creativa un impediment in
realizarea imaginii fidele, fiind o prac-
tica inselatoare si nedorita. Sistemul
anglo-saxon constata in esenta con-
tabilitatii creative nevoia acesteia de a fi
in pas cu evolutile economice, sociale
si juridice. Problema fraudei este tratata
detaliat in Standardul International de
Audit (ISA) 240 - Responsabilitatile
auditorului privind frauda in cadrul unui
audit al situatiilor financiare, cu aplica-
bilitate de la 15 decembrie 2009. Punc-
tual, standardul mentionat face distinc-
tia intre frauda si eroare, descriind cele
doua tipuri de frauda relevante pentru
auditor, respectiv prezentarile eronate
care rezulta fie din insusirea necuvenita
a activelor, fie din raportarea fraudu-
loasa. Aceeasi reglementare precizea-
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za responsabilitatile celor insarcinati cu
guvernanta si ale celor din conducerea
entitatii cu privire la prevenirea si
detectarea fraudei, inclusiv limita unui
audit in contextul fraudei. Literatura de
specialitate prezinta factorii determi-
nanti ai fraudelor financiare sub forma
unui triunghi al fraudei, denumire atri-
buitd de catre Donald Cressey, mem-
bru al ACFE (Association of Certified
Fraud Examiner), intr-un studiu din
cadrul anilor 1950°.

Frauda se regaseste sub forma rapor-
tarii financiare frauduloase sau detur-
narii de active. Indiferent de modul de
comitere a fraudei, existd o serie de
stimulente, presiuni, oportunitati sau
motivatii care determina participantul la
viata economica s& recurga la o aseme-
nea abordare. Raportarea financiara
frauduloasa implica denaturari intentio-
nate, inclusiv omiterea de sume sau de
prezentari in situatiile financiare, menite
sa-i induca in eroare pe utilizatorii aces-

Figura 1 - Triunghiul fraudei

Oportunitati

Presiuni

Rationament

Sursa: Prelucrare dupa Donald Cressey

tora, sa le influenteze perceptia asupra
performantelor si profitabilitatii intreprin-
derii’, in timp ce deturnarea de active
presupune insusirea necuvenitd a ac-
tivelor prin furt, find adesea insotita de
inregistrari sau documente false, pentru
ascunderea faptului ca bunurile respec-
tive lipsesc.

Conform opiniei mai multor autori,
fraudele nu au nimic creativ, intrucat
practica optiunilor contabile exista de
multa vreme si nu constituie contabili-
tate creativa. Subiectivitatea inerenta a
evaluarii este de neocolit si exista din-
totdeauna, in timp ce numai cateva din-
tre mecanismele financiare genereaza
0 veritabila contabilitate creativa. Ca-
racterul distinctiv al contabilitatii, con-
cluzioneaza autorul francez, tine de
imaginatia contabild pusa in opera pen-
tru a traduce inovatiile juridice, econo-
mice si financiare, pentru care nu
exista, la data lansarii lor, solutii con-
tabile normalizate, precum si de faptul
ca montajele ce decurg din aceasta
inginerie financiara sunt initiate n
functie de incidenta lor asupra bilantului
si rezultatului intreprinderii.

Putem vorbi si despre psihologia per-
sonajului predispus la frauda financiara.
Constatam astfel ca, de obicei, pentru
ca 0 persoana sa comita o frauda, fre-
buie s& existe anumite circumstante
favorizante. Pozitia angajatului in intre-
prindere reprezinta fara indoiala o pre-
misa importanta. Astfel, detinerea unei
functii la un nivel inalt, care ofera atri-
butii si responsabilitati pe masura, ca-
pacitatea de a controla o mare parte din
personal, inclusiv din tranzactile des-
fasurate de companie, constituie o con-
juncturd favorabila pentru producerea
fraudei. lata de ce, majoritatea fraude-

8 Sinegleton T., Sinegleton A., Bologna J., Lindquist R., Fraud Auditing and Forensing Accounting, Editia a 3-a, John Wiley & Sons, New Jersey, 2006,

p.8

9 ISA 240 - Responsabilitétile auditorului privind frauda in cadrul unui audit al situatiilor financiare, in Manual de Standarde Internationale de Audit si
Control de Calitate. Audit financiar 2009, Coeditare CAFR-Editura IRECSON, Bucuresti, 2009, p. 177.
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lor sunt comise de catre directori, in
mod direct, dar si indirect, atunci cand
acestia 1i determina pe subalterni sa
infaptuiasca fraudele. Autorul fraudei
trebuie s& fie un om care dispune de
capacitdti intelectuale superioare, expe-
rientd, creativitate, culturd generala si
de specialitate. De asemenea, el tre-
buie sé& detind cunostinte detaliate des-
pre activitatea intreprinderii, desfasura-
rea controalelor si auditului intern, inclu-
siv eventuale carente ale acestora. Cel
care comite frauda se distinge prin in-
ventivitate, are un orgoliu puternic,
incredere solida in propria persoana si
dorinta de a se autodepdasi. Este ambi-
fios, atras de aventura si situatii riscan-
te, are capacitatea de a minti fara limite,
de a convinge si domina alfi angajati
pentru a-I sprijini s& mascheze actiunile
ilegale. Féaréa indoiald, nu este genul de
persoand care sa clacheze din cauza
stresului sau sa-si faca prea multe pro-
cese de constiintd".

Tabel 1 - Analiza comparativa

Contabilitatea creativa

Companiile implicate in scandalurile fi-
nanciare de proportii, cum ar fi Enron,
Arthur Andersen, Parmalat, WorldCom,
aveau cel putin doua aspecte esentiale
in comun, un exemplu de guvernanta
corporativa esuat prin frauda si imbo-
gétire, precum Si numeroase abuzuri
mascate prin contabilitate”. Din punctul
de vedere al consecintelor, avem de-a
face cu o similitudine intre frauda si
contabilitate creativa, care consta in
deprecierea informarii corecte si con-
forme cu realitatea, in ambele situatii.

Analiza comparativa
intre contabilitatea
creativa si frauda

Literatura de specialitate, studiile la
nivel national si international, inclusiv
reglementarile in domeniu si con-
statarile proprii, ne permit sa prezentam

in sinteza o paralela intre contabilitatea
creativa si frauda financiar-contabild
(Tabelul 1).

Motivatii si factori

’ J

generatori de
inginerii contabile

Contabilitatea creativa este cunoscuta
si sub numele de ,inginerie contabild”
intrucat poate fi asimilata cu activitatea
de creatie, de proiectare, de cercetare,
de conducere a ,procesului tehnologic”
de catre profesionistii contabili, din care
rezultd ,imaginea favorabild” sau ide-
ala, dorita de companie. Notiunea
Lnginerie contabild” creeaza iluzia unei
situatii mai favorabile a pozitiei financia-
re si a performantelor companiei. La
acest nivel, ingineria contabila a condus
la un numar de scandaluri financiare si

la propuneri de ,reforme contabile”.

CONTABILITATEA CREATIVA FRAUDA

Este o actiune la limita legalitatii.
Cosmetizeaza adevarul contabil.

Este o actiune ilegala.
Falsifica documentele pentru a ascunde
adevarul contabil.

Obtine avantaje fara implicarea furtului, avand ca reper atragerea de fonduri, de
active si alte beneficii.

Are drept scop imbunatétirea credibilitatii afacerii cu scopul atragerii de investitii,
fonduri financiare, parteneri de afaceri si alte beneficil.

Prelucrarea unor tranzactii $i evenimente economice.

Profita de permisivitati sau scapari legislative care conduc la zone neacoperite
punctual de o reglementare expresa.

Opteazé in mod deliberat asupra acelor politici gi practici contabile, in functie de
un anumit interes, stabilit anticipat.

Poate fi un ,liant" intre realitatea economica si imaginea fideld, atunci cand este
aplicata cu buna credinta; exista imprejurari in care, datorita flexibilitatii si
posibilittii de actiune a rationamentului profesional, practicianul contabil poate
genera solutii care reflecta mai fidel realitatea decat in cazul in care situatia res-
pectiva ar fi fost prinsa si incorsetata in specificatii legislative stricte.

Implica furtul de active.

Are drept scop ingelatoria gi obtinerea de avan -
taje ilegale considerabile.

Eliminarea, omiterea sau Tnregistrarea fictiva a
unor franzactii economico-financiare.

Aplicarea gresita cu intentie a unar practici gi
politici contabile, fara a tine cont de principiile si
conventiile contabile, pentru a induce in eroare
atat utilizatorii informatiilor financiar contabile,
cat si organele de control.

Este cu certitudine o practica economico-finan-
ciara daunatoare, cu efecte negative.

10 Horomnea E., Audit financiar. Concepte. Standarde. Norme, Editia a 2-a, Editura TipoMoldova, lasi, 2011, p. 243.
11 Moberg D., Romar E., WorldCom, Http://www.scu.edu/ethics/dialogue/candc/cases/worldcom.html.
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Contabilitatea creativa se apropie de frauda atunci cand favorizeaza anumiti utilizatori ai informatiilor financiar-contabile, in
detrimentul altor utilizatori; apropierea este mai mare atunci cénd se aduc prejudicii unor categorii de utilizatori prin folosirea unor
portite legislative.

Degi ingelatoare gi de nedorit, exprima o practica ingenioasa si generatoare de avantaje uneori, pentru toti actorii implicati in viata
economica. Apreciem ca aceasta dimensiune a contabilitatii creative devine evidenta in cazul in care o Tntreprindere aflata intr-o
situatie financiara delicata isi cosmetizeaza rezultatul contabil cu scopul de a atrage finantare externa. Prin aceasta abordare,
intreprinderea va putea obtine fonduri pe care le va folosi in scopul continuarii activitatii. Compania va asigura locuri de munca, va
plati datoriile fiscale gi sociale fata de stat, va alimenta circuitul economic i monetar, aducand totodata beneficii mediului in care isi
desfagoara activitatea. in cazul in care firma nu ar apela la contabilitatea creativé, sansele de a obtine finantarea ar scidea
considerabil, punand in pericol atét principiul continuitatii activitatii, cat si infregul circuit economic. Apar astfel, pentru e conomie si
societate, o serie de costuri semnificative: faliment, cresterea numarului de someri, contributii catre bugetul de stat zero, precum si
periclitarea unor tranzactii in lant, in care intreprinderea era implicata.

Tabel 2 - Factori generatori ai contabilitatii creative

Fiscalitatea

Sistemul de taxe si impozite dintr-o tara determina gi influenteaza corectitudinea si comportamentul contribuabilului. Astfel pe
masura ce birurile” cresc, sporeste si gradul de creativitate contabila. Pentru a-gi diminua darile catre stat, intreprinzatorul va face
uz de acele tehnici ce if vor ajuta sa oblind rezultate financiare mai mici decét cele reale, pentru a plali impozite diminualte. Nu se
poate spune fotusi ca, daca sistemul de impozite si taxe ar fi unul corect si echitabil ingineria contabila ar disparea. Antreprenorul
va dori intofdeaund sa obting avantaje materiale cat mai consistente gi sé plateasca catre stat contributii cat mai mici. Insa, odata
cu cregterea sarcinii fiscale, acesta va cauta gi mai mult sa se sustraga platilor, prin apelarea la contabilitatea creativa.

Varietatea activitatilor economice

Diversitatea activitatilor din mediuf economic solicita o anumita flexibilitate, ceea ce presupune existenta unei palete de opliuni
pentru a putea surprinde gi reflecta imaginea unei activitati. Astfel. degi legitima gi benefica, aceasta flexibilitate este sursa de
contabilitate creativa. Putem spune chiar ca aparitia si dezvoltarea ingineriifor contabile sunt determinate de specificul mediului
economic, unul care se dovedeste a fi varial, dinamic i cu trasaturi specifice.

Libertatea de apreciere, opfiunile i variantele posibile lasate la indemana contabilului in prelucrarea materiei contabile

Acolo unde reglementirile legislative nu oferd solutii clare pentru o anumita situafie, este lasat sé actioneze rationamentul
profesional, cu respectarea normelor si principiilor contabile. Cu aceasta ocazie, contabilul va putea profita de oportunitatea oferita
de lege gi va actiona in interesul infreprinderii si nu al statului sau al alfor categorii de utilizatori ai informatiilor financiare.

Subventiile guvernamentale si fondurile nerambursabile

Interesul organizatiitor este de a afrage fonduri in special fonduri nerambursabile. Pentru a pulea beneficia de astfel de sume de
bani, nepurtatoare de costuri infreprinderea va modela .realitatea contabila™ in asa fel incat sa indeplineasca criteriile si sa
realizeze indicatorii impusi.

In cazul in care se obfine finantarea gi se ajunge in situatia de a rambursa sumele de bani primite, managerul va gasiin conta-
bilitatea creativa o solutie pentru a arata ca subventiile primite au fost utilizate in concordanta cu destinatia si cerintele specificate.

Dorinta de a patrunde pe bursa de valori

Organizaliile interesate spre a fi cotate fa bursa vor recurge la acele tehnici §i procedee creative care sa le permita oblinerea
rezultatelor necesare pentru a dobandi accesul pe aceasta piata.

Programul de remunerare a managerilor

Atunci cand planul de salarizare este stabilit in functie de performantele inregistrate de arganizatia pe care o conduc, managerii vor
fi tentali s modeleze rezuftatele obfinute astfel incat salariile i premiile ce le revin s& fie cat mai consistente. O situatie
asemanatoare a fost gi in cazul Enron care, in anul premergator falimentului, a platit 140 de manageri cu 680 de milioane USD.
Dintre acegtia, se remarca Lay care a primit 67 de milicane USD, respectiv Skilling, care a incasat 42 de milioane USD.
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Competenta scazuta a managerilor

Contabilitatea creativa

Legat de cauzele pentru care manageri apeleaza la contabilitatea crealiva, vom aduce in disculie incompetenta §i lipsa de
profesionalism a acestora in conducerea unei activitati Ele pot pune intreprinderea in situatia de a pierde clienfi furnizori sau de a
nu mai putea obtine credite. Din acest motiv. managerii recurg fa contabilitatea crealiva, vazand in aceasta o salvare. De cele mai
mufte ori, aceasta s-a dovedit a fi etapa de dinaintea prabusirii firmei, contabilitatea creativa fiind asociata cu esecul, efapa care

precede falimentul

Perioadele de criza

Lipsa fondurifor proprif s nevoia de finantare reprezinta un factor major ce determina apelarea la contabilitatea creativa.

In perioadele de crizé, din cauza conditiilor ce devin din ce in ce mai dificile, societétile vor céuta tot mai mult sa profite de portite
legisfative care sa le permita oblinerea de fonduri si de avantaje. Pentru unele firme, apelarea la contabilifatea creativa se
dovedeste a fi singura sansa care poate sa le asigure continuitatea activitatii

Nesiguranta si neincrederea

Acestea vin in stransa legatura cu criza economico-financiara, cu perioada de instabilftate si determina comportamente pesimiste.
Neincrederea managerului c& va atrage o investifie pe baza situafiei reale il va determina pe acesta sa cosmetizeze, preventiv,

informatiile din raportérile financiare.

Pe de alté parte, nesiguranta angajatului in locul de munca si in gésirea unei alferna tive mai bune il face pe acesta sa se supuna
cerintelor managerilor, cu incalcarea principiilor de etica si deontologie profesionala.

Dorinta de afirmare a tinerilor profesionigti

La inceput de cariera, minfea ingenioasa gi crealiva a tinerilor va cauta sa gaseasca solufii avantajoase pentru societate, care sa le
asigure aprecierea, avansarea si remunerarea in functie de performantele inregistrate. Capacitatea de creativitate sporeste odata

cu acumularea de experienta.

Presiunea exercitata asupra profesionistilor contabili

Facem referire aici la cerinfele impuse de manageri profesionistului contabil si la presiunile exercitate asupra acestuia de a reflecta
in raportarile financiare un anumit ;adevar contabil’, care concorda cu intere sele infreprinderii

Interesul ufilizatorilor de informatii financiare indreptat, in special, asupra marimii rezultatului obtinut de catre o firma

Contabilitatea creativa se manifestd, cu preponderenta, asupra acelor elemente pentru care se manifesta un inferes sporit din
partea utilizatorifor de informatii financiare. De exemplu, dacd performanta unei societati este apreciata in funcfie de marimea
rezuftatului financiar obfinuf, se vor folosi cu precadere tehnici de inginerie contabild care vizeaza sporirea veniturilor si diminuarea
cheltuielilor. Asa cum, pe piata bunurilor si serviciflor, oferta vine sa raspunda unei cerefi formulate in prealabil, tot aga si informatia
contabila este modelata si oferita utilizatorilor in functie de agteptarile si cerintele acestora. In practica, un manager ,abil” este pus
uneori in situatia de a solicita producerea unor informatii paralele de genuf*: un bilant real, utilizat ca baza in fundamentarea
deciziilor firmei in care este direct implicaf; un bilant ,cosmetizat’, intocmit in varianta optimista, oferit bancilor, furnizorilor gi altor

creditori; i un bilant in ,suferinta’, care subevalueaza profitul gi implicit obligafiile fiscale.

* Horomnea E., Dimensiuni stiintifice, sociale si spirituale n contabilitate, Editura TipoMoldova, lagi, 2010, p. 130.

Sursa: Proiectie proprie

Principalele motivatii, precum si cei mai
importanti factori generatori care stau la
baza contabilitatii creative sunt prezen-
tate in Tabelul 2.

Efectele utilizarii contabilitatii creative
asupra intreprinderii sunt sintetizate in
Figura 2.

Practicile de contabilitate creativa sunt
destul de numeroase si complexe.
Adeseori ele raman nedescoperite, fiind
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dificil de sesizat cosmetizarea adevaru-
lui din situatiile financiare. Creativitatea
este un act ingenios si un atu, asigu-
rand avantaje competitive pentru fir-
mele care se bucura de ea.

Pentru exemplificarea modului in care
adevarul contabil poate fi manipulat si
prezentat in concordantd cu anumite
interese, cu ajutorul contabilitatii crea-
tive, vom lua cazul stocurilor. Tehnicile

de contabilitate creativa sunt de fapt
tehnici de manipulare a performantelor
unei entitati pentru ca aceasta sa atinga
un anumit nivel.

Conform 1AS 2, costul de achizitie al
stocurilor trebuie sa cuprinda pretul de
cumparare, taxele de import si alte taxe
(cu exceptia acelora pe care entitatea le
poate recupera ulterior de la autoritatile
fiscale), costurile de transport, manipu-
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Figura 2 - Efectele contabilitatii creative*

Mzjorarea dimmuarez Majorarsa dimmuarea Reclasificarea Manipularea
veniturdor sau activelor sau activelor si mformanilor
cheltmelilor datorilor datorulor prezentate i anexa
Variana rezultarului

Variana activelor
g1 datorlor

I

}

Modificarez imdicatorilor de lichiditate, indatorars,
md=pendenta fmanciara si responsabilitat=

l

Modificarea valom intreprmdern, 2 capacititi sale dea
imprumuta, a bonusurilor cuvenite conducer intreprmdern

* Diaconu P, Cum fac bani contabilii? Evaziune fiscala, paradisuri fiscale, contabilitate
creativa, Editura Economica, Bucuresti, 2004, p. 211.

lare si alte costuri care pot fi atribuite
direct achizitiei de produse finite, mate-
riale si servicii.

Reducerile comerciale, rabaturile si alte
elemente similare trebuie deduse pen-
tru a determina costul de achizitie.
Informatiile contabile pot fi manipulate
prin includerea sau neincluderea
in costul de achizitie a anumitor cheltu-
ieli.

Tabel 3 - Contul de profit si pierdere

ELEMENTE
rea marfurilor
Cheltuieli privind
marfurile:

a) Includerea cheltuielilor

de manipulare in costul
de achizitie

40.000 lei

Exemplu: O entitate achizitioneaza
marfuri, purtdtoare de urmatoarele cos-
turi:

Pret de cumparare - 15.000 lei;

Cheltuieli de manipulare - 1.000 lei;

Cheltuieli de transport - 2.000 lei.

Veniturile obtinute in urma vanzarii
acestora sunt de 40.000 lei.

b) Neincluderea
cheltuielilor de manipulare
in costul de achizitie

40.000 lei

18.000 lei 16.000 lei
v Pretde
cumparare 15.000 lei 15.000 lei
Cheltuieli de
manipulare 2.000 lei -
Cheltuieli de
transport 1.000 lei 1.000 lei
22.000 lei 24.000 lei

Optiunea de a include sau nu anumite
cheltuieli, cum ar fi cele de manipulare,
in costul de achizitie al marfurilor, duce
la rezultate contabile diferite (Tabelul 3).

Observam ca in situatia b, cand se
opteaza pentru neincluderea cheltu-
ielilor de manipulare in costul de achiz-
itie, rezultatul contabil este cu 2.000 lei
mai mare decét in situatia a, cand se
opteaza pentru incorporarea lor. Daca
managementul firmei este interesat de
prezentarea unei situatii cat mai bune
pentru a castiga increderea si partene-
riatul furnizorilor, creditorilor, clientilor,
investitorilor, va proceda ca in situatia
b. Daca doreste sa se sustraga impo-
zitelor si taxelor fiscale, va aborda situ-
atia a, care conduce la un rezultat mai
mic si, implicit, la un impozit mai mic.

Constatam astfel ca, in functie de inte-
resele societdtii, performantele pot fi
modelate si prezentate diferit. Daca
firma se afld intr-o situatie dificild, va
opta pentru prezentarea unei pozitii mai
bune pentru a-si linisti utilizatorii infor-
matiilor contabile, iar daca detine o po-
zitie favorabila si are relatii bune cu
partenerii comerciali, interesul manage-
rului va fi de a-si diminua sarcina fiscala.

Tot aici mai putem vorbi despre costul
de achizitie si vanzarea marfurilor sub
acesta. Potrivit art. 17 al 0.G. nr.
99/2000, este interzis oricarui comer-
ciant sa ofere sau sa vanda produse in
pierdere. Vanzarea la un pret mai mic
decat costul de achizitie se poate efec-
tua doar in unele cazuri, prezentate
explicit in lege. O societate poate fi
interesata la un moment dat de van-
zarea sub pret, pentru o perioada
scurta de timp, pentru a obtine imediat
disponibilitati banesti sau pentru a
atrage clientii. Potrivit legii, nu este per-
mis sa procedeze astfel.

Continuand analiza pe exemplul luat,
sa presupunem ca intreprinderea a
achizitionat 1.000 unitati de produs finit,
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la un pret de 18.000 lei, in situatia a si
de 16.000 lei, in situatia b. Costul de
achizitie in situatia a este de 18 lei/uni-
tate si de 16 lei/unitate in situatia b. in
concluzie, daca se opteaza pentru nein-
cluderea cheltuielilor de manipulare in
costul de achizitie, pe langa rezultatul
contabil mai mare obtinut, se poate
vinde si la un pret mai mic decét costul
de achizitie, de 16 lei/unitate, sub pretul
pietei, care trebuie sa fie cel putin 18
lei/unitate. Astfel, intreprinderea va
atrage clienti, va vinde mai mult si va
obtine lichiditati banesti mai repede.

Concluzii

Contabilitatea creativa, numita si ingi-
nerie contabild, utilizeaza un ansamblu
de procedee ce au ca obiectiv modifi-
carea nivelului rezultatului in vederea
,cosmetizarii” situatiilor financiare, fara
ca cele doua obiective sa se excluda
reciproc. Procedeele utilizate au la
baza alegerile permise de reglemen-
tarile contabile si oportunitati deschise
de ambiguitdtile si carentele normelor
contabile. Faptul ca manifestarea con-
tabilitatii creative rezulta uneori dintr-o
fortare deliberata a rationamentului
profesional, ne determina sa apreciem
ca aceasta abordare se afla de cele mai
multe ori la limita legalitatii. Ea nu tre-
buie incadratd in categoria fraudelor,
intrucét practicile utilizate nu au drept
scop inselatoria, falsificarea documen-
telor si inducerea in eroare a utilizato-
rilor, ¢i in primul rand mentinerea intre-
prinderii pe piaté si Imbunatatirea situ-
atiei acesteia.

Apreciem ca, in conditiile actualei crize
financiare, contabilitatea creativa repre-
zintd o solutie posibila si pertinentd de
combatere a falimentului, de obtinere a
unor avantaje financiare care sa sustina
continuitatea. Este de preferat ca statul
sa poata incasa in continuare taxe,
impozite si alte contributii aferente, in
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Contabilitatea creativa

detrimentul situatiei in care veniturile
obtinute de pe urma intreprinzatorului
ar fi zero. Mai mult decat atat, intr-o
anumitd masura datoram perfectio-
narea artei contabile ingineriilor con-
tabile si practicienilor.

Exemplele de frauda sugereaza ca
informatia contabila este un instrument
care poate fi manipulat de catre mana-
geri datorita alternativelor existente in
alegerea anumitor politici contabile. Tn
acelasi timp, este cunoscut faptul ca
cele mai multe cazuri de frauda au fost
descoperite ca urmare a verificarilor
externe efectuate de auditori. De
aceea, in depistarea fraudelor contabile
trebuie sa creasca rolul auditorilor, ast-
fel incat acestea sa fie depistate inca
din faza incipienta, Tnainte de a se pro-
duce si nu atunci cand este prea térziu
sau nu se mai poate constata decat fali-
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mentul entitatii. Sintagma ,este mai
usor sd previi decét sa tratezi” ope-
reaza si in planul validarii informatiei
contabile. Rolul auditorilor nu este doar
de a depista, ci si de a face cunoscute
fraudele. Identificarea, evaluarea si pre-
venirea riscului major din viata intre-
prinderii poate evita falimentul acesteia
si, implicit, incalcarea principiului conti-
nuitatii.

In fine, pentru efectele benefice asupra
vietii intreprinderii, consideram ca
aceasta artd in aplicarea reglemen-
tarilor contabile meritd sa fie numita
contabilitate creativa. Atunci cand sco-
pul urmarit il reprezinta frauda prin dis-
torsionarea deliberatda a informatiilor
puse la dispozitia utilizatorilor putem
vorbi despre o contabilitate nesincera,
inexacta, lipsita de normele eticii si
deontologiei profesionale.
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duselor si serviciilor de piata, republicata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 603 din 31 august 2007, cu modificarile

si completarile ulteriore.

In atentia membrilor CAFR, auditori financiari si membri stagiari

Pentru a veni in sprijinul auditorilor finan-
ciari si a membrilor stagiari, Camera
Auditorilor Financiari din Romania intre-
prinde o serie de activitati, pentru care
membrii Camerei, auditori si membri sta-
giari achita cotizatia fixa anuala:

- activitate interna pentru auditori: men-
tinerea in Registrul Auditorilor Finan-
ciari, organizarea cursurilor anuale
obligatorii, structurate, de pregatire
profesionala, publicarea si distri-
buirea Revistei Audit Financiar a
CAFR, alte activitati, evenimente si
materiale in sprijinul membrilor.
activitate interna pentru membri sta-
giari: monitorizarea perioadei de sta-
giu, organizarea programului anual
de pregatire profesionald, alte activi-
tati, evenimente si materiale in spriji-
nul membrilor.
activitate internationald pentru auditori
si membri stagiari: activitati desfasu-
rate de CAFR in calitate de membru
IFAC, FEE, FIDEF, precum si colabo-
rarea cu alte organisme internationale
din domeniu.

Anul 2012 aduce o schimbare in ceea ce
priveste organizarea programului de pre-

gatire profesionala. Astfel, cursurile de
pregatire profesionald structurata pentru
auditori si cursurile de pregatire profesio-
nald pentru membri stagiari sunt organi-
zate direct de cétre CAFR si fac parte din
activitatile pe care Camera le desfasoara
pentru membrii Séi si pentru care acestia
achita cotizatia fixa anuala.

Rezulta deci c&, incepand cu anul 2012,
suma achitata de catre auditorii financiari
si membrii stagiari, pentru cursurile obli-
gatorii de pregatire profesionala, care
pana in prezent era achitata la firmele
organizatoare de cursuri, va fi inclusa in
cotizatia fixa anuala.

Motivarea acestei decizii a Consiliului,
rezulta din faptul ca, incepand cu anul
2012, cursurile respective vor fi organizate
exclusiv de CAFR.

Pentru a veni in sprijinul membrilor,
achitarea cotizatiei fixe se va face in doua
transe (transa a ll-a prevazuta a fi platita
pana la 30 septembrie, asa cum erau, de
altfel, platite si cursurile organizate pana in
anul 2011, inclusiv, la firme de audit agre-
ate de Camera). De asemenea, se poate
observa faptul ca suma care va fi achitata

pentru cursuri nu va mai cuprinde TVA,
asa cum se platea pana in anul 2011.

Incepand cu anul 2012, potrivit Hotararii

Consiliului Camerei nr. 262/24.11.2011,

taxele si cotizatiile pentru membrii CAFR

se vor modifica astfel:

- cotizatia fixa anuala pentru auditori
financiari activi: 700 lei/an. Cotizatia
se achitd in doua transe:

® Transa | - 400 lei pana la
31.03.2012

® Transa Il - 300 lei pana la
30.09.2012.

cotizatia fixa anuala pentru auditori

financiari non-activi: 350 lei/an.

Cotizatia se achita in doua transe:

® Transa | - 200 lei péna la
31.03.2012

® Transa Il - 150 lei pand la
30.09.2012.

cotizatia fixa anuala pentru monito-

rizarea activitatii de pregatire prac-

tica a membrilor stagiari - 550

leilan.

Prevederile privind modul de calcul al cotizatiei variabile raman nemodificate.

Pentru mai multe detalii referitoare la cotizatiile si tarifele membrilor Camerei, va rugam sa consultati Hotararea
nr. 262/24.11.2011 privind aprobarea cotizatiilor si taxelor pentru membrii CAFR si pentru membrii stagiari in
activitatea de audit financiari, publicata pe site-ul Camerei sau sa ne contactati la telefoanele: 021.319.14.82,

0749.011.145, 0749.011.146 si pe e-mail servicii.membri@cafr.ro, invatamant.admitere@cafr.ro.

Audit Financiar, anul X




Din activitatea CAFR

intalnire a
»,Grupului de lucru”

Grupul de lucru reprezinta o structura profesionala constituita la
nivelul Departamentului de servicii pentru membri, din cadrul
Camerei Auditorilor Financiari din Romania. infiintarea sa a
izvorat din necesitatea unei mai bune armonizari, in practica,
intre organele de reglementare, organele de control si practi-
cienii profesiilor reglementate, pentru cresterea calitatii ser-
viciilor de audit financiar, a prestigiului i credibilitatii profesiei.
Un scop important al activitatii Grupului de lucru il constituie
analizarea si propunerea de solutii practice pentru problemele
cu care se confrunta membrii Camerei.

Solutiile pe care le propune Grupul de lucru reprezinta interpre-
tarea tehnica a Camerei Auditorilor Financiari din Roménia
(CAFR) a problemelor ridicate de catre membrii sai si au doar
valoare orientativa.

Tn vederea stabilirii unui plan unitar si eficient de activitate pentru
anul 2012, la 14 decembrie anul trecut a avut loc o intalnire a

membrilor Grupului de lucru la sediul CAFR. Au participat: Ana
Maria Sandu - S.C. PRICEWATERHOUSE COOPERS AUDIT
S.R.L., Filip Stoica - S.C. ELFEXPERT S.R.L., Gheorghe
Satmari-S.C. IRAMTAS S.R.L., Christina Michaela Pateli Micu -
S.C. ERNST & YOUNG ASSURANCE SERVICES S.R.L.,
Nicoleta Rusu - S.C. KPMG AUDIT S.R.L., Mihaela Fotescu -
S.C. SOTER S.R.L., Vasile Andrian - S.C. MAZARS ROMANIA
S.R.L., S.C. RSM HEMMELRATH AUDIT S.R.L., Irina Dobre,
S.C. DELOITTE AUDIT S.R.L., Cosmin Viorel Popa, TOPIA
S.R.L SIBIU, Cristina Petrescu, TPA HORWATH QUINTUS
AUDIT S.R.L., Roxana lonescu, RSM SCOT S.R.L, Madina
Buga, Gina lordache, ROEDL&PARTNERAUDITS.R.L.

Din partea Consiliului Camerei au luat parte: Carmen Mata-
ragiu, prim-vicepresedinte, Ana Dinca, vicepresedinte, Emilia
lordache, membru, Mircea Bozga, membru, iar din partea
Executivului CAFR - Alice Petcu, Silviu Agache si Flavia
Cioriceanu.

Coordonatorul Grupului de lucru este prof. univ. dr. Gheorghe
Popescu.

Detalii despre functionarea acestei structuri - pe site-ul www.cafr.ro, la rubrica ,,Informatii utile”.

Important pentru autori!

Evaluarea articolelor stiintifice se realizeaza, in paralel, de catre
cel putin doi membri din Consiliul Stiintific al revistei, in
modalitatea double-blind-review, ceea ce inseamna ca
evaluatorii nu cunosc numele autorilor si nici autorii nu cunosc
numele evaluatorilor.

Criterii de evaluare a articolelor: originalitatea, actualitatea,
importanta si incadrarea in aria tematica a revistei; calitatea
metodologiei de cercetare; claritatea si pertinenta prezentarii si
argumentarii; relevanta surselor bibliografice utilizate;
contributia adusa cercetarii in domeniul abordat.
Recomandarile Consiliului Stiintific al revistei sunt: acceptare;
acceptare cu revizuire; respingere. Rezultatele evaluarilor sunt
comunicate autorilor, urmand a fi publicate numai articolele
acceptate de Consiliul Stiintific. Articolele se trimit redactiei la

adresa de e-mail: revista@cafr.ro, obligatoriu in format electronic
cu extensia .doc, cuprinzand urmatoarele elemente: limba de
redactare a articolului - romana, pentru autorii romani sau
engleza, pentru autorii straini; textul in limba romana se
redacteaza cu diacritice, conform prescriptiilor lingvistice ale
Academiei Romane; dimensiunea maxima a articolului 7-10
pagini/2000 caractere grafice cu spatii/paging; in articol se
precizeaza titlul in limba roména si engleza, metodologia de
cercetare folosita, contributiile autorilor si referintele bibliografice
in subsolul paginii; un rezumat in limbile engleza si roméana de
circa o pagina redactat la persoana a lll-a, in care se prezinta
obiectivul cercetarii, principalele probleme abordate si contributia
autorilor; rezumatul este insotit de 4-5 termeni cheie, in limbile
romana si engleza, inclusiv clasificarea JEL.

Detalii pe site-ul www.revista.cafr.ro, la sectiunile ,Recenzii" si
,Manuscrise".

Important for the Authors!

The review of the articles is performed in parallel by at least two
members of the Scientific Council of the ,Financial Audit" Journal,
a double-blind-review, which means that those who perform the
reviews do not know the names of the authors, and also the
authors do not know the names of the reviewers.

Assessment criteria for articles: innovative input, actuality,
importance and the relevance for the subject matter of the review;
the quality of the research methodology; presentation and
argumentation clarity and pertinence; the relevance of the
bibliographic sources used; contribution made to the research in
the area.

The recommendations of the Scientific Council are: accepted,

accepted with reviewing, rejected. The results of the
assessments are communicated to the authors and only the
articles approved by the Scientific Council are published. The
articles are submitted to the editor by e-mail at: revista@cafr.ro,
compulsory in Microsoft Word format containing the following
elements: the language the article is drafted is English; the
maximum size of the article 7-10 pages/2000signs/page spaces
included; the article mention the research methodology used,
authors' contributions, footnote references from the bibliography;
an abstract in English presenting the subject of the research and
authors' contributions; the abstract is accompanied by 4-5 key
words, in English, and also by JEL Classification.

Details on our website www.revista.cafr.ro, section: ,Reviews"
and ,Manuscripts".






